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Recettes non Fiscales 



MFB/SG/DGT/DE/SE1

25/10/2018

2017 2018 2019

(en millions Ariary) LFR PLF

dividendes 96 404 69 602 83 602

prod immo financières 2 595 3 375 1 271

redevances de pêche 8 634 9 000 9 000

prod  des activités et autres 4 886 5 171 5 171

autres 9 631 3 000 3 200

TOTAL 122 150 90 148 102 244

RECETTES NON FISCALES 
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RESUME ANALYTIQUE 
 
La dette du Gouvernement Central à fin Décembre 2018 est estimée à  14 933,6 milliards MGA (c/v 4 503,5 millions 
USD) équivalent à 36,8% du Produit Intérieur Brut (PIB). En premier lieu, elle est exposée aux fluctuations des taux 
de change. En effet, la dette extérieure, majoritairement concessionnelle, constitue 76,7% du portefeuille de la dette 
publique, dont 51,6% et 30,0% sont exposés au Dollar Américain (USD) et à l’Euro (EUR) respectivement.  En second 
lieu, les risques de refinancement et les risques de taux d'intérêt proviennent principalement de la dette intérieure 
qui est composée essentiellement de Bons du Trésor par Adjudications (BTA) à court terme et à taux d'intérêt élevé. 
 
 
Le document Stratégie de la Dette à Moyen terme (SDMT) du Gouvernement Central  de Madagascar est publié chaque 
année sur le site web du Trésor Public malgache à l’adresse www.tresorpublic.mg et est annexé à la Loi de Finances. 
Etablie de façon triennale avec un glissement annuel, la présente SDMT couvre la période allant de 2019 à 2021. Le 
présent document SDMT rend compte de la mise en œuvre de la dernière SDMT 2018-2020 au titre de l’année 2018 
et donne une composition préférable du portefeuille de la dette qui minimise les coûts et risques en tenant compte de 
divers paramètres pour la période 2019-2021. Les recommandations de la SDMT se basent en effet sur  l'analyse coût-
risque du portefeuille de la dette existante. Les analyses effectuées tiennent compte du cadre macro-budgétaire et des 
sources potentielles de financement, tous deux contraints par une politique d’endettement dont les objectifs de 
gestion de la dette sont déjà fixés. Quatre (04) stratégies alternatives sont ainsi évaluées. Chaque stratégie, avec 
différentes compositions de nouveaux emprunts, est appréciée sous des hypothèses macroéconomiques et de 
variations de taux d'intérêt et de taux de change.  
 
En ce qui concerne les réalisations pour l’année 2018 de la SDMT 2018-2021,  les résultats sont plutôt mitigés. En 
effet, bien que tout ait été entrepris afin de respecter ladite stratégie (le portefeuille de la dette extérieure est constitué 
à 93,4% d’emprunts concessionnels), l’atteinte de certains indicateurs cibles de risques liés à la gestion de la dette à 
atteindre à fin 2020 est compromise. Le portefeuille de la dette de l’Etat reste exposé aux risques, à la fois de taux 
d’intérêt, et de refinancement. Cela est dû principalement (i) au recours à l’emprunt commercial auprès de la Deutsche 
Bank de 40 millions USD (c/v 128,3 milliards MGA)  pour assurer la restructuration de la compagnie Air Madagascar, 
et (ii) à l’émission de titres publics domestiques, le plus souvent de court terme et à un taux d’intérêt élevé, pour 
assurer le financement du déficit et le règlement des arriérés vis-à-vis des créanciers privés. 
 
Partant de la SDMT 2017-2019 à la présente SDMT, il est ressorti des analyses effectuées qu’il est préférable pour 
l’Etat d’opter pour la stratégie S1 préconisant  une maximisation du recours à l’emprunt extérieur concessionnel 
assortie de divers indicateurs cibles de risques liés à la gestion de la dette. La stratégie S1 est la moins chère avec un 
niveau de risque acceptable. Elle est en phase avec les objectifs de gestion de la dette. Les valeurs cibles fixées visent 
à maîtriser le coût de la dette, les risques de refinancement, de taux d’intérêt et de liquidité à fin 2021. Toutefois, il est 
à noter que le portefeuille de la dette publique de Madagascar reste sensible à la variation des taux de change. Quant 
aux risques de taux d’intérêt et de liquidité, le Gouvernement pourrait allonger progressivement les échéances des 
instruments de la dette intérieure afin de les réduire.  
 
Par ailleurs, certaines mesures doivent être prises pour la mise en œuvre de la stratégie adoptée. Pour la gestion de 
la dette, celles-ci peuvent être résumées en la consolidation des acquis ainsi qu’en la poursuite des réformes 
structurelles entamées depuis 2014 et de celles recommandées par DeMPA en 2017. 
 
Enfin, il convient de noter que la stratégie d’endettement, à elle seule, ne suffit pas pour assurer un niveau 
d’endettement public stable pour l’Etat ; tout accroissement du déficit primaire signifiant augmentation de la dette. 
Aussi, la réalisation de la présente stratégie nécessite la poursuite d’une politique budgétaire rigoureuse en matière 
de dépenses mais surtout l’intensification des efforts dans l’amélioration du taux de recouvrement des recettes afin 
d’accroître la capacité financière de l’Etat. De plus, les projets financés sur emprunts semi-concessionnels ou non-
concessionnels devraient avoir un taux de rentabilité importante et un impact non négligeable sur le développement. 
Il faudra également améliorer la capacité d’absorption des ressources issues du financement extérieur. Ainsi, il est 
impératif d’identifier les facteurs qui sont à l’origine de la lenteur des décaissements des fonds tant au niveau des 
procédures administratives et budgétaires qu’au niveau de l’organisation des ministères de tutelle technique et des 
agents d’exécution des projets eux-mêmes.  
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INTRODUCTION 
 

Les opérations en capital de la dette publique1 de Madagascar sont régies par la Constitution en son Article 
90, la Loi Organique n°2004-007 du 27 juillet 2004 sur les Lois de Finances, la Loi n°2014-012 du 21 août 
2014 régissant la dette publique et la dette garantie par le Gouvernement Central ainsi que la Loi de Finances 
de l’année ; cette dernière autorise le Ministère en charge des Finances et du Budget à contracter des emprunts 
extérieurs et intérieurs pour financer le déficit budgétaire de l’année. Le plafond d’endettement pour l’année y est 
également stipulé. 
 
 
 
La Stratégie de la Dette à Moyen Terme SDMT 2018-2020 donne des lignes directrices pour assurer à l’Etat 
un financement de son déficit budgétaire à moindre coût et à un niveau de risque acceptable. Partant d’un 
arbitrage entre les sources de financement internes et externes, le présent document constitue un référentiel pour les 
Autorités dans leur prise de décision d’emprunt. Maintenir le niveau de la dette publique à un niveau soutenable à 
moyen et long terme constitue un véritable challenge face au besoin de financements substantiels du pays et à son 
défi de sortir de la pauvreté2. Aussi, l’évaluation des coûts et risques de financements extérieurs et intérieurs est-il 
plus que primordiale afin de repérer et d’éviter les erreurs lourdes de conséquences pour l’économie.  
 
 
 
La  SDMT est élaborée pour veiller à la mise en cohérence (i) des objectifs de croissance inclusive et de 
développement durable, fixés par la Politique Générale de l’Etat (PGE), le Plan National de Développement (PND) et 
son Plan de Mise en Œuvre (PMO); (ii) des instruments d’emprunts publics auxquels peut recourir l’Etat pour 
mobiliser les financements y nécessaires, ainsi que (iii) de l’environnement macroéconomique et des conditions 
actuelles du marché. Par ailleurs, dans le cadre de la coordination de la gestion de la dette avec la politique budgétaire, 
les gestionnaires de la dette publique définissent le plafond d’endettement extérieur et intérieur de chaque année 
tandis que les départements du Budget et du Trésor donnent le niveau de déficit à financer. Au titre de la Loi de 
Finances initiale (LFI) 2018, le montant maximal d’emprunts extérieurs et intérieurs pouvant être contractés par le 
Gouvernement Central se chiffre respectivement à 4 110,7 milliards MGA et à 3 500 milliards MGA. 
 
   
La SDMT 2019-2021 est divisée en deux (02) parties bien distinctes. La première partie rend compte de la 
stratégie de la dette du Gouvernement Central au titre de l’année 2018 au vu des recommandations de la SDMT 2018-
2020. La seconde partie discute de la stratégie d’endettement public à adopter par le Gouvernement de Madagascar 
pour la période 2019-2021. 
 
Aux termes de l’Article 13 de la Loi n° 2014-012 du 21 août 2014 régissant la dette publique et la dette 
garantie par le Gouvernement Central, la deuxième partie de la SDMT doit prévoir, entre autres, les éléments 
suivants : la structure du portefeuille de la dette, les objectifs en matière d’endettement pour la période considérée 
et le champ d’actions de la stratégie de la dette. En effet, la gestion de la dette a pour objectifs, à moindre coût et à un 
niveau de risque raisonnable :  

- d’assurer les besoins de financement et les obligations de paiement du secteur public ; 
- de contribuer au financement des actions prioritaires et stratégiques ainsi que les actions de développement 

; 
- d’assurer le refinancement des encours de la dette ; 
- de financer le rachat ou le remboursement anticipé des dettes existantes ; et 
- d’assurer le respect des obligations liées à la garantie. 

 
 
 

                                                 
1Dans le présent document de SDMT 2017-2019, la dette publique du pays n’inclut que la dette du Gouvernement 
Central. 
2 Madagascar est le 6ème  pays le plus pauvre du monde avec un PIB courant par habitant de 401.3 USD  après le 
Centre Afrique, Mozambique et Niger selon le classement en 2016. Source : Banque Mondiale, Indicateurs de 
développement dans le monde,  2017. 
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Comme pour le rapport de mise en œuvre de la SDMT 2017-2019 pour l’année 2017, celui de la SDMT 2018-
2020 couvrant l’année 2018 utilise des données réelles pour les cinq (05) premiers mois et des estimations 
pour les sept (07) mois restants. Puisque les réalisations à fin décembre 2017 sont désormais disponibles,  l’on 
tient tout d’abord à apporter dans un premier temps des explications sur les écarts entre les estimations et les 
réalisations pour l’année 2017. Les tableaux et les figures relatifs à la réalisation 2017 sont présentés en annexe. Par 
la suite, sera expliquée la réalisation 2018.  
 
A fin 2017, au vu des réalisations effectives, il a été constaté que la stratégie adoptée dans la SDMT 2017-2019 
recommandant la  « maximisation du recours aux emprunts concessionnels » n’a pas été totalement 
respectée. En outre, les indicateurs de risque de gestion de la dette (ATR et Maîtrise du risque de liquidité) 
n’ont pas évolué dans le sens voulu par rapport aux cibles et seuils fixés dans le cadre de la SDMT 2017-20193. 
En effet, la part relative de la dette intérieure dans le portefeuille total dépasse celle estimée dans la SDMT 2017-2019, 
allant de 23,4% à 28,1%. Toutefois, à l’intérieur du portefeuille de la dette extérieure, la stratégie de maximisation de 
recours aux emprunts concessionnels est respectée. Le montant du prêt d’appui budgétaire non commercial que l’Etat 
a contracté auprès de la Deutsche Bank est minime par rapport à ceux des emprunts concessionnels, constituant au 
total 91,8% du portefeuille de la dette extérieure, en termes de tirages au titre de 2017. 
 
Pour l’année 2018, les directives de la SDMT 2018-2020 suggérant une gestion saine de la dette conciliant 
minimisation du coût de la dette et maîtrise des risques ont été en partie respectées. Le tableau ci-après fait 
état des indicateurs de risque de gestion de la dette, de la valeur cible à respecter, de la valeur réelle à fin 2017 et de 
la valeur estimée à fin 2018. 
 
 
Tableau 1 : Indicateurs de risque de gestion de la dette pour 2017 et 2018 

 

Indicateurs 
Cible à fin 

2020 
Cible à fin 

2018 

2017 2018 

(réalisation) (estimation) 

Coût de la dette  VA de la dette / PIB < 28% < 27% 23,6% 25,1% 

Risque de taux de change 
Part de la dette extérieure 
dans le portefeuille 

< 81%  <78% 71,9% 76,7% 

Risque de refinancement  ATM de la dette intérieure      >= 2,9 ans >2,7 ans 3,3 ans 3,2 ans 

Risque de taux d’intérêt 
Dette refixée durant l'année 
prochaine (% du total) 

<20% <20% 23,5% 20,9% 

Maîtrise du risque de 
liquidité  

Tirages annuels de BTA à 
moins d’un an/Total tirages 
annuels des BTA et BTF 

<50% <50% 58,1% 45,3% 

 
Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 
 
Le risque important auquel le portefeuille de la dette publique est exposé est rattaché à l’évolution des taux 
d’intérêts (risque de taux d’intérêt), dont une grande partie est due à la  volatilité des taux d’intérêts des 
instruments d’emprunts domestiques à court terme. En effet, en matière d’endettement intérieur, l’Etat recourt à 
divers instruments d’emprunts dont les échéances varient entre 1 mois et 3 ans. La part des émissions à court terme 
étant prépondérante comparée à celle des émissions à moyen terme (65,5% des émissions étant à courte échéance), 
il est aisément compréhensible que le risque de taux d’intérêt ne soit pas encore maîtrisé pour l’année sous revue 
(20,9% en 2018 si la cible est de 20% au maximum).  
 
Il s’avère que bien que les coûts des instruments d’emprunts à courte échéance soient inférieurs à ceux des 
instruments d’emprunts à plus longue échéance, ils sont plus volatils et leurs remboursements sont 
fortement exposés au risque de refinancement. Un fait qui n’est pourtant pas relaté dans le risque de 
refinancement, présenté dans le tableau ci-haut. Un risque très important qu’on a d’ailleurs tenu à évaluer dans le 
cadre de la SDMT 2018-2020 à travers le « risque de liquidité ».  
 

                                                 
3 Cf. annexe 1a 
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Le risque de liquidité afférent aux instruments d’emprunts intérieurs à court terme est évalué par le rapport 
entre les tirages annuels de Bons de Trésor par Adjudication (BTA) à moins d’un an et le total des tirages 
annuels des BTA et des Bons de Trésor FIHARY (BTF). L’on assume que pour pouvoir maintenir une structure 
de la dette publique intérieure à moindre coût et risque, la proportion des BTA à moins d’un an par rapport 
à la totalité des émissions des titres publics devrait être au maximum 50%.  Comparé à l’année précédente, 
l’année 2018 accuse une nette amélioration du risque de liquidité en matière d’emprunts intérieurs à court terme 
(soit 45,3% en 2018 si 58,1% en 2017).   
 

I. Réalisation de la stratégie de financement au titre de l’année 2018 définie dans la SDMT 2018-2020  
 

A. Réalisation du plan d’emprunt 2018  

 
Durant l’année 2018, les principaux objectifs stratégiques de la SDMT 2018-2020 consistant au maintien 
d’une structure prudente du portefeuille en maximisant le recours à l’emprunt extérieur concessionnel et en 
privilégiant l’émission de Bons de Trésor à moyen terme, ont été atteints. Pour l’année sous revue, la dette 
extérieure prévue être mise en vigueur est constituée à  84,0% de prêts concessionnels tandis que  les Bons de Trésor 
à moyen terme continuent progressivement d’augmenter sa part sur le marché des émissions des obligations 
domestiques, soit 4,3% des tirages estimés de la dette intérieure pour l’année 2018 contre  une valeur prévue de 2,9%. 
l 
 
Toutefois, il a été constaté que le montant des emprunts extérieurs est plus élevé que celui prévu dans la 
SDMT 2018-2020, et le recours à l’emprunt extérieur semi et non concessionnel dépasse de loin les prévisions 
de la SDMT 2018-2020, soit un écart estimé de 398,0 milliards MGA entre la réalisation et la prévision. Néanmoins, 
la part des emprunts concessionnels demeure plus élevée que celle des emprunts non concessionnels.  
 

1. Réalisation du Plan d’emprunt de la dette extérieure  

 
Une tendance haussière du recours à l’emprunt extérieur a été constatée durant l’année 2018. En effet, tel 
que l’on peut voir dans le tableau ci-après, la dette extérieure effectivement contractée s’est accrue de 39,5% 
par rapport à la prévision de la SDMT 2018-2020. Ceci s’explique notamment par la prise en compte  de nouveaux 
prêts qui sont prévus être signés jusqu’à fin 2018 mais qui n’ont pas été pris en compte dans l’élaboration de la SDMT 
2018-2020.  
 
Pour ce qui est du cas des emprunts concessionnels, trois (03) nouveaux prêts prévus être signés d’ici fin 2018 ont 
été intégrés dans l’estimation de la réalisation du plan d’emprunt extérieur 2018. Ceux-ci sont les projets financés par 
l’Exim Bank de Chine tels que le Projet de Construction de la voie rapide reliant le Port de Toamasina et la RN2 (59,59 
millions USD, c /v 194 milliards MGA), le Projet de réhabilitation de la RN5A reliant Ambilobe – Vohémar (156 millions 
USD, c/v 506 milliards MGA) et le Projet de modernisation du réseau de télécommunication à Madagascar (50 millions 
USD, c/v 162 milliards MGA). Quant aux prêts semi-concessionnels, y sont ajoutés dans la réalisation estimée le Projet 
de Construction de la voie rapide reliant l’aéroport international d’Ivato et le Boulevard de l’Europe financés par 
l’Exim Bank de Chine (40,75 millions USD, c/v 341 milliards MGA) qui est prévu être décaissé en 2017 mais qui ne 
sera décaissé que l’année 2018 ; et le Projet d’aménagement de corridors et de facilitation du commerce et des 
investissements entre Madagascar et les pays de la COMESA et de l’Océan Indien (Pont Mangoky) (166,65 millions 
USD, c /v 541 milliards MGA). 
 
Puisque tout recours à l’emprunt non-concessionnel, notamment commercial, devrait être justifié par le caractère 
urgent et/ou l’importance stratégique du Projet/Programme qu’il doit financer, il a été prévu dans la SDMT 2018-
2020 de contracter un emprunt commercial auprès de la Deutsche Bank, d’un montant de 40 millions USD (c/v 128,4 
milliards MGA) pour apurer une partie des dettes de la compagnie Air Madagascar en vue de sa restructuration. A ce 
montant a été rajouté le prêt non concessionnel auprès de l’EXIM Bank de l’Inde, d’un montant de 4,25 millions USD 
(c/v 13,8 milliards MGA), pour financer le Projet d’Autosuffisance alimentaire  pour la fourniture de tracteurs 
modernes et de service de machines agricoles aux agriculteurs. 
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Tableau 2 : Emprunts extérieurs contractés pour 2018 par rapport au plan d'emprunts extérieurs  
 

LIBELLES 
Plan d'emprunt pour 

2018 dans SDMT 
Prêts signés de 

Janvier à Mai 2018 

Réalisation du Plan 
d'emprunt pour 2018 

(estimation) 

Ecart 

(Plan d'emprunt-
Réalisation) 

  
En 

Milliards 
MGA 

En % 
En 

Milliards 
MGA 

En % 
En Milliards 

MGA 
En % 

En 
Milliards 

MGA 
En % 

Sources de 
financements 

         3 413,7    100,0% 753,5 100,0%            4 760,7    100,0% -       1 347,0    100,0% 

Emprunts 
concessionnels, dont 

         3 051,7    89,4% 428,7 56,9%            4 000,7    84,0% -          949,0    70,5% 

Hautement 
concessionnels 

          1 503,2    44,0% 323,6 42,9%            1 543,7    32,4% -             40,5    3,0% 

Concessionnels           1 548,4    45,4% 105,1 13,9%            2 457,0    51,6% -          908,6    67,5% 

Emprunts non 
concessionnels, dont 

             362,0    10,6% 324,8 43,1%               760,0    16,0% -          398,0    29,5% 

Semi-concessionnels              233,6    6,8% 196,5 26,1%                616,4    12,9% -          382,8    28,4% 

Non concessionnels               128,4    3,8% 128,3 17,0%                143,6    3,0% -             15,2    1,1% 

Utilisation des 
financements 

         3 413,7    100,0% 753,5 100,0%            4 452,5    93,5% -       1 347,0    100,0% 

Agriculture et rural              251,9    7,4% 67,2 8,9%                238,8    5,0%               13,1    -1,0% 

Energie          1 070,9    31,4% 31,3 4,1%            1 097,3    23,0% -             26,4    2,0% 

Eau et 
assainissement 

              -      0,0% - 0,0%                      -      0,0%                   -      0,0% 

Soutien budgétaire              128,4    3,8% 128,3 17,0%                129,8    2,7% -               1,4    0,1% 

Infrastructure          1 344,3    39,4% 206,2 27,4%            2 808,1    59,0% -       1 463,8    108,7% 

Social              176,6    5,2% 176,3 23,4%                178,5    3,7% -               1,9    0,1% 

Multi-secteurs              297,0    8,7% - 0,0%                162,2    21,5%             134,8    -10,0% 

Autres             144,6    4,2% 144,2 19,1%                146,0    19,4% -               1,4    0,1% 

Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 
 

2. Réalisation du Plan d’émission de la dette intérieure 
Au cours des cinq (05) premiers mois, les tirages de la dette intérieure se sont élevés à 1 234,1 Milliards MGA. 
Des Bons de Trésor Spéciaux  (BTS) de  98,3 Milliards MGA ont été émis pour une compagnie minière et 47 Milliards 
MGA pour d’autres compagnies privées, afin d’apurer leurs créances envers l’Etat, respectivement en Février et en 
Mars 2018. Concernant les Avances statutaires, 84 Milliards MGA ont été tirés afin de les réserver pour le 2ème 
Semestre 2018. 
Les actions entreprises en vue de la vulgarisation des Bons de Trésor à moyen terme  ont porté leurs fruits. 
Les Bons de Trésor FIHARY (BTF) de 2 ans et 3 ans de maturité gagnent de plus en plus de terrain sur le marché des 
titres publics intérieurs, bien que cela soit encore moindre que pour les Bons de Trésor par Adjudication (BTA) et les 
Bons de Trésor à court terme (BTF de 1 an de maturité). 
Par rapport aux prévisions de la SDMT 2018-2020, il est estimé qu’à fin 2018, le portefeuille de la dette 
intérieure sera constitué à 4,3% de Bons de Trésor à  moyen terme au lieu de 2,9%, en termes d’émission. Il 
est estimé qu’à fin 2018, la part des BTA sera de 68,3% au lieu des 75,8% prévus dans la SDMT 2018-2020. L’on 
pourrait associer cette baisse de la part des BTA dans le portefeuille de la dette intérieure à l’accroissement des 
souscriptions aux Bons de Trésor à moyen terme et aux Bons de Trésor à court terme. En effet, il est estimé que la 
souscription aux Bons de Trésor à court terme sera de 11,5% au lieu de 9,1% tel qu’il l’est prévu dans la SDMT 2018-
2020. 
Concernant les Bons de Trésor Spéciaux, qu’ils soient à taux fixe ou à taux variable, l’on estime que les 
prévisions de la SDMT 2018-2020 seront respectées, vu que ces instruments ont été créés pour des opérations 
particulières et ponctuelles telles le paiement des arriérés de l’Etat envers les compagnies pétrolières et minières.  
Enfin, en matière d’endettement intérieur, il est remarqué que le recours aux avances statutaires sera revu à 
la hausse l’année 2018 ; il est estimé à 247 milliards MGA à fin décembre 2018 au lieu de 207 milliards MGA. 
A noter que l’Etat ne peut contracter d’avances statutaires que jusqu’à un montant équivalent à 5% des recettes 
fiscales et douanières. Néanmoins, il faudra souligner que tout arbitrage à faire en matière de contraction d’avances 
statutaires auprès de la Banky Foiben’i Madagasikara ou  d’émission de titres publics se base sur l’objectif « d’assurer 
les besoins de financement et les obligations de paiement du secteur public à moindre coût et à un niveau de risque 
raisonnable.»  
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Tableau 3 : Tirages effectifs sur dette intérieure pour 2018 par rapport au plan d’émission 

Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 

B. Réalisation des tirages sur emprunt public  
Le tableau ci-après fait état des tirages effectifs sur les cinq (05) premiers mois de l’année 2018 par rapport aux 
prévisions de la SDMT ainsi que des tirages estimés jusqu’à fin décembre 2018.  
 
Tableau 4 : Réalisation de tirages pour 2018 

Financement par instrument 
SDMT 2018 

Réalisation des 5 premiers 
mois de 2018 (provisoire) 

Réalisation fin 
Décembre 2018 

(estimation) 

% 
En milliards 

MGA 
% 

En milliards 
MGA 

% 
En milliards 

MGA 

Dette extérieure 33,7%                     1 472,1    18,26%                275,7    30,8%           1 225,8    

       Hautement concessionnel 52,2%                         767,9    90,1%                248,5    46,3%               567,2    

Concessionnel à taux d’intérêt fixe 27,8%                         409,7    8,4%                   23,3    18,6%               228,6    

Concessionnel à taux d’intérêt variable 0,0%                                -      0,0%                       -      0,0%                      -      

Semi concessionnel à taux d’intérêt fixe 20,0%                         294,4    1,4%                     3,9    24,1%               295,3    

Semi concessionnel à taux d’intérêt 
variable 

0,0%                                -      0,0%                       -      0,0%                      -      

Commercial 0,0%                                -      0,0%                       -      11,0%               134,7    

Eurobonds 0,0%                                -      0,0%                       -      0,0%                      -      

Dette intérieure 66,3%                     2 898,7    81,74%             1 234,1    69,2%           2 753,0    

Avances statutaires 7,1%                         207,0    6,8%                   84,0    9,0%               247,0    

Bons du Trésor par Adjudication 75,8%                      2 198,2    65,5%                808,6    68,3%            1 878,9    

Bons du Trésor à court terme, dont: 9,1%                         264,6    11,6%                142,9    11,5%               317,5    

Bons du Trésor Fihary 1 an 9,1%                         264,6    11,6%                142,9    11,5%               317,5    

Bons du Trésor à moyen terme, dont: 2,9%                           83,5    4,3%                   53,4    6,0%               164,2    

Bons du Trésor Fihary 2 ans 1,6%                           47,8    3,2%                   39,6    4,2%               115,3    

Bons du Trésor Fihary 3 ans 1,2%                           35,7    1,1%                   13,7    1,8%                 48,9    

Bons du Trésor à long terme 0,0%                                -      0,0%                       -      0,0%                      -      

Bons du Trésor Spéciaux à taux fixe 1,6%                           47,0    3,8%                   47,0    1,7%                 47,0    

Bons du Trésor Spéciaux à taux 
variable 

3,4%                           98,3    8,0%                   98,3    3,6%                 98,3    

Autres dettes 0,0%                                -      0,0%                       -      0,0%                      -      

TOTAL 100,0%                     4 370,8    100,00%             1 509,8    100,0%           3 978,8    

 Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 

Dette intérieure par instrument 

Plan d'émission pour 
2018 dans SDMT 

Réalisation des 5 premiers 
mois de 2018 (provisoire) 

Réalisation fin Décembre 
2018 (estimation) 

En 
Milliards 

MGA 
En % 

En Milliards 
MGA 

En % 
En 

Milliards 
MGA 

En % 

Total de la dette intérieure   2 898,7    100,0%                   1 234,1    100,0%         2 753,0    100,0% 

Avances statutaires      207,0    7,1%                         84,0    6,8%            247,0    9,0% 

Bons du Trésor par Adjudication     2 198,2    75,8%                      808,6    65,5%         1 878,9    68,3% 

Bons du Trésor à court terme, dont:       264,6    9,1%                      142,9    11,6%            317,5    11,5% 

Bons du Trésor Fihary 1 an       264,6    9,1%                       142,9    11,6%             317,5    11,5% 

Bons du Trésor à moyen terme, 
dont: 

    83,5    2,9%                         53,4    4,3%            164,2    6,0% 

Bons du Trésor Fihary 2 ans      47,8    1,6%                         39,6    3,2%             115,3    4,2% 

Bons du Trésor Fihary 3 ans       35,7    1,2%                         13,7    1,1%               48,9    1,8% 

Bons du Trésor à long terme           -      0,0%                             -      0,0%                   -      0,0% 

Bons du Trésor Spéciaux à taux fixe       47,0    1,6%                         47,0    3,8%               47,0    1,7% 

Bons du Trésor Spéciaux à taux 
variable 

     98,3    3,4%                         98,3    8,0%               98,3    3,6% 
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Il est estimé qu’à fin décembre 2018, les besoins de financement de Madagascar seraient renfloués à 69,2% 
par l’emprunt intérieur. Ce qui n’est pas étonnant, puisque l’historique montre une répartition dette 
intérieure/dette extérieure des tirages de la dette publique  égale à 30/70, avec une majeure partie de la dette 
intérieure constituée à 68,3% de BTA. 
 

1. Réalisation des tirages de la dette extérieure  

 
S’il a été prévu qu’en 2018 les tirages en matière d’emprunt extérieur constitueraient 33,7%  de l’ensemble 
des tirages, il est estimé que la réalisation serait moindre, soit 30,8%.  Le retard dans la mise en vigueur de 
certains accords de prêt, le retard d’avancement de certains projets, et le retard dans l’avancement des négociations 
de certains prêts, et le non accomplissement des conditions suspensives au premier décaissement ont fait que le 
décaissement ait été plus faible et que certains prêts attendus aient été reportés. Toutefois, il est à remarquer que 
deux projets ont décaissé plus que prévu. Plus de 80% du montant du « Projet de renforcement des capacités 
Statistiques à Madagascar (STAT CAP) » financé par la Banque Mondiale - prévu être clôturé qu’au 31 mars 2022 - a 
été réalisé dès le second trimestre de l’année 2018. Projet d’Extension du Port de Toamasina finance par le Japon 
(Agence japonaise de coopération internationale - JICA)  a tiré plus que prévu pour rattraper le retard en 2017. 
 
Le report de certaines opérations d’emprunt ne concernant uniquement pas l’année 2018, mais également 
l’année antérieure (2017). Il a été remarqué que le recours à l’emprunt commercial (non concessionnel) s’est 
fortement accru (11,0%) par rapport à la prévision de la SDMT 2018-2020 (0,0%) dû notamment au report du prêt 
de la Deutsche Bank, d’un montant de 40 millions USD destiné à la restructuration de la Compagnie Air Madagascar.  
 
Etant donné que les financements concessionnels se font de plus en plus rares, l’on a dû plus recourir à des 
financements semi-concessionnels. Ce qui a fait que si l’on a prévu que les tirages de la dette extérieure sont 
constitués à 27,8% d’emprunts concessionnels à taux d’intérêt fixe, la réalisation en est autrement (estimée à 18,6%). 
Il en est de même pour les emprunts hautement concessionnels, 52,2% de la somme des tirages de la dette extérieure 
en prévision contre 46,3% en réalisation. Suite logique de ce qui précède, l’emprunt extérieur semi concessionnel à 
taux fixe qui a été de 20,0% en prévision, est estimé atteindre 24,1% du total des tirages en matière d’endettement 
extérieur à fin décembre 2018. Mis à part ce prêt de la Deutsche Bank, le Comité Technique de la Dette a donné l’aval 
pour contracter un Crédit Acheteur, dont les conditions financières sont non concessionnelles, auprès de l’EXIM Bank 
de l’Inde pour financer une partie du « Projet Autosuffisance alimentaire par la fourniture de tracteurs modernes et 
de service de machines agricoles aux agriculteurs » du fait de son caractère stratégique. 
 

2. Réalisation des tirages de la dette intérieure  
 
En matière d’endettement intérieur, le plan d’émission et les tirages sont pareils. Il suffit de se référer à la 
précédente sous-section intitulée « Réalisation du Plan d’émission de la dette intérieure» 
 
 
II. Actions entreprises dans le cadre de la mise en œuvre de la SDMT 2018-2020 

 
Du 29 novembre au 7 décembre 2017, une mission conduite par la Banque mondiale s'est rendue à 
Antananarivo, à Madagascar, pour entreprendre une évaluation complète des fonctions de gestion de la dette 
publique en appliquant la méthode d'évaluation de la performance en matière de gestion de la dette (DeMPA). 
Sur les 30 indicateurs de performance évalués, 5 ont été notés très satisfaisants, 7 ont été notés moyens, et 18 ont été 
notés faibles.  Cela témoigne des efforts que devra encore faire la Direction en charge de la Dette Publique dans la 
gestion de la dette de l’Etat. Toutefois, faudra-t-il noter qu’en comparant ces résultats obtenus avec ceux de 
l’évaluation DeMPA en 2013, la gestion de la dette s’est nettement améliorée. Lors du DeMPA 2013, sur les 35 
indicateurs de performance évalués, 25 n’ont pas satisfait les minimum requis et 6 ont reçu la note minimum. 
 

1.  Renforcement du cadre juridique  

 
Ont été adoptés le Décret n° 2018-589 fixant les modalités et procédures d’octroi de garantie sur emprunt du 
Gouvernement Central et le Décret n° 2018-590 portant modalités et conditions d’octroi de prêts directs et de 
rétrocession par le Gouvernement Central. Par ailleurs, un manuel de procédures sur le traitement et la notation des 
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demandes de crédit a été établi. Les modalités de l’examen préliminaire du Trésor Public en matière de garantie sur 
emprunt, rétrocession et prêt y sont fixées. 

2. Renforcement de capacités 
 
 En juin 2018, à l’instar d’autres agents du Ministère des Finances et du Budget et du Ministère de l’Economie et de la 
Planification, les agents de la DDP ont suivi une formation sur les passifs éventuels offerte par la Banque Mondiale. La 
formation a été surtout axée sur le mode d’évaluation des risques de crédit liés à l’octroi des garanties sur emprunt 
du Gouvernement Central et  ceux liés aux  opérations de rétrocession. 

3. Modernisation du système et mise aux normes internationales de la gestion de la 
dette intérieure 

 
Dans le cadre de ce volet, plusieurs actions ont été réalisées à savoir :  

• Des formations des agents de la Direction en charge de la Dette Publique fournies par le conseiller de l’OTA à 
Madagascar, concernant les techniques de marché, la gestion de la dette, le système de Spécialistes des 
Valeurs du Trésor (SVT)  et les relations avec les investisseurs 

• Des plans d’émissions annuelles et semestrielles envoyés aux banques primaires en vue de renforcer la 
confiance des souscripteurs. 

4. Mise en place des intermédiaires de marché des titres publics 

 
La convention d’intermédiaire de marché a été finalisée au cours du troisième trimestre de l’année sous revue.  Un 
Arrêté ministériel d’approbation de ladite convention et de la liste des intermédiaires de marché sera adopté.  
 
Le développement du marché financier local est une opération coûteuse à court terme en raison de la prime de 
risque des investisseurs ainsi que les maturités courtes offertes par le marché. Cependant, à long terme, une courbe 
de taux favorable peut être acquise suite à la relance économique due à la reprise des activités financières des 
investisseurs. Ainsi, le gouvernement pourra maitriser le risque de refinancement et le risque de change. 

5. Appropriation de l’outil de suivi du plafond d’endettement extérieur développé par 
le Fonds Monétaire International (FMI) 

 
Pour assurer le suivi du plafond d’endettement extérieur, les gestionnaires de la dette exploitent l’outil Excel 
développé par le FMI.  Y sont enregistrés tous les prêts identifiés avec leurs conditions financières respectives et y 
sont également suivi la mise en œuvre effective de ces requêtes de financement. Si au cours de la période Janvier 2016 
au Juin 2018, le plafond de nouveaux emprunts de la dette extérieures contractés ou garantis par l’Etat est fixé au titre 
du montant maximum de prêt semi-concessionnel (283 millions USD)et de prêt non-concessionnel (100 millions 
USD), désormais celui fixé en termes de valeur actuelle nette pour la période 2018-2019 (900 millions USD), ce suite 
entre autres à l’amélioration enregistrée dans la gestion de la dette publique.  

6. Amélioration des prévisions et du suivi des décaissements des prêts extérieurs 

 
La participation active aux négociations des accords de prêts extérieurs a été maintenue et le rythme de décaissement 
des prêts extérieurs existants  a été suivi de près via une vérification continue des tableaux de décaissement par projet, 
établis sous format Excel par la Direction en charge de la Dette Publique. Les prévisions de décaissements passent en 
revue 2 fois par année lors de la préparation de la LFI et de la LFR. En ce qui concerne les décaissements, un 
rapprochement avec la situation des bailleurs de fonds est effectué 2 fois par année au cours de la validation de la 
base de données dans le SYGADE. 
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I. Caractéristiques du portefeuille de la dette publique existante 

A. Structure du portefeuille de la dette publique à fin Décembre 2018 
 
La dette du Gouvernement Central à fin Décembre 2018 est estimée à  14 933,6  milliards MGA (c/v  4 503,5 
millions USD) équivalent à 36,8 pourcent du Produit Intérieur Brut.  
Une prévision en hausse de  19,3% par rapport à l’année dernière, est bien moindre comparée à la variation de 
l’encours de la dette en 2017, où elle s’est accrue de 23,3% par rapport à 2016. A côté de la Banque Mondiale et la 
BAD, l’EXIM Bank de Chine  s’impose progressivement en tant que bailleur de fonds stratégique du pays, en finançant  
cinq (05) projets structurants. La coopération financière avec la Deutsche Bank se poursuit également avec la 
restructuration de la compagnie Air Madagascar. Une hausse du recours aux avances statutaires est par ailleurs 
prévue. De même, les émissions de Bons de Trésor FIHARY (BTF), connaîtront une hausse considérable. 
  

1. Répartition du stock de la dette publique en dette extérieure et dette intérieure 
 
Le portefeuille de la dette du Gouvernement central est constitué essentiellement par les emprunts 
extérieurs4 ; représentant 76,7% de la totalité. A fin Décembre 2018, la dette extérieure est estimée à 11 449,7 
milliards MGA (c/v 3 452,9 millions USD) et se compose principalement de dettes envers les organismes 
multilatéraux. Cette prépondérance de la part des emprunts multilatéraux dans la dette extérieure est expliquée par 
la maximisation du recours aux emprunts extérieurs concessionnels. Une exception a été consentie pour le prêt 
d’Appui Budgétaire destiné à la restructuration de la compagnie Air Madagascar, auprès de la Deutsche Bank, dont les 
conditions financières sont « non concessionnelles ». Pour ce qui est des conditions financières semi-concessionnelles 
de l’EXIM Bank de Chine, des négociations ont été entamées pour certains des projets qu’elle va financer et pour 
lesquels le Gouvernement de Madagascar a pu bénéficier de crédits à des taux bonifiés (conditions financières 
concessionnelles). 
 
 
La dette intérieure représente 23,3% de la totalité de la dette du Gouvernement Central, soit 3 483,9 milliards MGA 
(c/v 1 050,6 millions USD). Cette hausse par rapport à l’année 2017 est due notamment à celle des émissions de BTA 
et de BTS. Une hausse des émissions de BTF est également observée. Bien que les BTA constituent 34,6% du 
portefeuille de la dette intérieure, les BTF continuent progressivement de gagner plus de part de marché (soit 23%). 
Ce qui est conforme avec l’objectif de maîtrise du risque de refinancement en matière d’endettement intérieur. Les 
BTS destinés au paiement des arriérés de l’Etat envers certains opérateurs économiques constituent 11,2% du 
portefeuille de la dette intérieure à fin 2018. Les avances statutaires en représentent 6,4% et les autres dettes, 23,8%. 
 
 
Figure 1: Répartition de la dette du Gouvernement Central à fin 2018 

 

                                                 
4 Voir annexe 2 

76,7%

23,3%

Dette extérieure

Dette intérieure
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Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 
 

2. Répartition du stock de la dette selon le type de taux d’intérêt 

 
Le portefeuille de la dette publique malgache est constitué à 93,6% de prêts à taux d’intérêt fixe. En effet, pour 
limiter l’exposition aux fluctuations de taux d’intérêt, les prêts extérieurs à long-terme à taux d’intérêt fixe sont 
privilégiés par rapport aux prêts à taux variable. Toutefois, la part de ces derniers a augmenté suite au recours aux 
prêts commerciaux. Au niveau de la dette intérieure, l’on a émis des BTS à taux variable. 
Le taux d’intérêt moyen pondéré effectif pour la dette totale est estimé à 2,2% en raison d’une part importante 
des prêts extérieurs concessionnels dont les taux d’intérêt sont faibles. Pour la dette extérieure, le niveau moyen du 
taux d’intérêt est de 0,9%. Pour la dette intérieure, le taux d’intérêt moyen pondéré est évalué à 6,3%.  
 
Figure 2 : Décomposition de la dette publique selon le type de taux d’intérêt et Taux d’Intérêt Moyen 
Pondéré du portefeuille de la dette publique(en pourcentage, estimation à fin Décembre 2018) 

 

 
Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 
 

3. Répartition par instrument d’emprunts5 

a) Instrument de financement extérieur 
Le type du taux d’intérêt et le taux de concessionnalité6 du prêt déterminent la structure de portefeuille de la 
dette du Gouvernement Central, tel est également la méthode adoptée avec les précédentes SDMT. A fin 
décembre 2018, les prêts hautement concessionnels comme ceux envers IDA, FAD et FIDA et dont l’élément-don est 
supérieur à 50,0%, à longue maturité et à taux d’intérêt fixe, représentent 76,6% de la dette extérieure de Madagascar, 
suivis des prêts concessionnels à taux fixe, dont l’élément-don est compris entre 35,0% et 50,0%, comme ceux envers 
BADEA, BEI et quelques créanciers bilatéraux (tels que Corée, France, etc.) à 14,3%. Les prêts concessionnels à taux 
variables en représentent 2,5%. 

                                                 
5 Voir annexe 3 pour la liste des instruments 
6 Voir annexe 3 pour la définition 
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La part des prêts semi-concessionnels (à élément don compris entre 20,0% et 35,0%), comme ceux envers l’EXIM 
Bank de Chine, OFID et Abu Dhabi, est estimée à 3,7% de la dette extérieure. La part des prêts non concessionnels, 
comme le prêt de Deutsche Bank (à  élément-don inférieur à 20%) est estimée à 2,9%, dans le portefeuille de la dette 
extérieure. 
 
Figure 3 : Répartition en pourcentage de la dette publique extérieure par instrument (estimation à fin 
Décembre 2018) 
 

 
Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 

b) Instrument de financement intérieur 
A fin décembre 2018, l’instrument BTA constitue 34,6% du portefeuille de la dette intérieure, soit 1 204,6 
milliards MGA. En effet, parmi les instruments de financement de la dette intérieure, le BTA reste l’instrument le plus 
utilisé. L’encours des avances statutaires prévu à fin 2018 est de 67,0 milliards MGA soit 6,4% de la dette intérieure. 
Le recours à cet instrument est limité7. 
Les bons du trésor FIHARY (BTF) constituent les Bons du trésor BT CT, BT MT et BT LT. Une hausse de la part relative 
des BT CT (9,1%) et BT MT (13,9%) est constatée. Actuellement  à leur quatrième année de diffusion, les BTF 
continuent de séduire les investisseurs. 
Les Bons du Trésor Spéciaux (BTS) ont été séparés des BTF en raison de leur nature et la spécificité de leurs conditions 
financières8. Les BTS à taux fixe représentent 2,8% du portefeuille de la dette intérieure. Tandis que les BTS à taux 
variable y ont une part de 9,4%. Les autres dettes, notamment les TCN, ont une part non négligeable de 23,8%. 
 
 Figure 4 : Répartition de la dette intérieure par nature (estimation à fin Décembre 2018) 
 
 

 
Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 
 
 
Concernant la répartition de la souscription aux titres publics (hors TCN) par secteur bancaire et non bancaire, le 
secteur bancaire en détient une part de 61,4%. Pour les BTA et BTF, 80,8% et 61,6% sont détenus respectivement par 
le secteur bancaire. Tandis que 100% des souscriptions en BTS sont détenues par le secteur non bancaire. 
 
 
 

                                                 
7 Plafond de tirage d’avances statutaires de l’année 2018 : 5% des recettes ordinaires de l’Etat constatées au cours du 

précédent exercice budgétaire 2017. 
8 Voir Annexe 3 
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 Figure 5 : Répartition de titres publics (hors TCN) par secteur bancaire et non bancaire (en pourcentage) 
 

 
 
Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 
 

B. Coûts et risques du portefeuille de la dette publique9 

1. Coût de la dette à fin Décembre 2018 

 
Bien qu’à fin 2018, le ratio du stock de la dette totale du Gouvernement Central par rapport au PIB soit de 
36,8%, le taux d’intérêt moyen pondéré reste assez faible (soit 2,0 % en moyenne) et le niveau du ratio de la 
Valeur Actuelle10 de la dette extérieure par rapport au PIB demeure en dessous du seuil de 30% ; soit 25,1%. 
Ces derniers trouvent leur explication dans la structure même du portefeuille de la dette extérieure du Gouvernement 
Central, laquelle est constituée à 76,6% de prêts hautement concessionnels à taux d’intérêt faible. Enfin, il est à noter 
que les analyses ont montré que la dette extérieure reste soutenable à moyen et long terme.  

2. Risque de refinancement 

 
Tel qu’il a été dit dans la première partie du présent document, le portefeuille de la dette de l’Etat est exposé 
au risque de refinancement bien que ce ne soit pas reflété dans la dette totale. En effet, ce sont les instruments 
d’emprunts domestiques à court terme qui génèrent le plus de risque de refinancement dans le portefeuille de la dette 
de l’Etat. Aussi, a-t-il été décidé de ne considérer que le risque de refinancement afférent à la dette intérieure. 
 
Il est estimé qu’à fin décembre 2018, la dette intérieure a une durée moyenne d’échéance (ATM) de 3,2 ans. 
Tel chiffre est conforme avec la valeur cible à fin 2018.  
  

3. Risque de taux de change 

 
Le portefeuille de la dette existante est fortement exposé aux fluctuations du taux de change vu qu’une part 
importante (76,7%) de la dette totale du Gouvernement Central est libellée en monnaie étrangère. Le risque 
provient notamment de la fluctuation du dollar américain, ainsi que l’Euro. La figure 7 indique que 51,6 % et 30,0 % 
de la dette totale sont respectivement exposés aux fluctuations de  l’USD et l’EURO. Faut-il ne pas négliger non plus 
l’exposition au CNY, vu que si les dettes libellées en CNY ont représenté 6,0% du portefeuille de la dette totale du 
Gouvernement Central en 2017, en 2018 elles en constituent 7,7%. 
 
Vu sous l’angle de la diversification du portefeuille de la dette de l’Etat, l’on peut dire que l’exposition aux 
risques de fluctuations du cours de l’USD serait réduite et le risque serait notamment réparti entre l’EUR et 
le CNY. Toutefois, (i) étant donné la volatilité des cours de l’EUR/MGA par rapport à l’USD/MGA, (ii) vu que les 
réserves en USD ont une part importante dans les réserves officielles du pays, et (iii) sous l’hypothèse que le projet 
soit financé entièrement par le prêt en question, il est opportun de contracter des prêts libellés en USD car le 
remboursement du service de la dette en cette monnaie sera moins coûteux.  
 

                                                 
9 Voir la méthodologie adoptée en annexe 4 et annexe 5 pour le tableau des coûts et risques à fin Décembre 2018. 
10 C’est la valeur actualisée des paiements du service de la dette, au taux d’actualisation de 5%. 
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Figure 6 : Exposition du portefeuille de la dette du Gouvernement Central aux fluctuations de taux de 
change (estimation à fin Décembre 2018) 

 

 

Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 

 

4. Risque de taux d’intérêt 
Le risque de taux d’intérêt est le principal risque auquel le portefeuille de la dette de l’Etat est exposé. S’il a 
été fixé comme valeur cible à fin 2018 qu’au maximum 20% de la dette totale serait refixée, il est estimé qu’à 
fin 2018, la dette refixée serait égale à 20,9% de la dette totale. Du côté de l’endettement extérieur, la non maîtrise 
du risque de taux d’intérêt est due au recours à l’emprunt commercial octroyé à des conditions non concessionnelles 
avec des taux d’intérêts variables. Du côté de l’endettement intérieur, le niveau élevé du risque de taux d’intérêt trouve 
son explication dans la prépondérance des émissions de BTA dont les échéances sont à très court terme et le taux 
d’intérêt est fixé par le marché.  
 

II. Sources potentielles de financement 

C. Sources de financement extérieures 
 
Les prêts concessionnels constituent d'importantes sources de financement extérieures, suivis des prêts 
semi-concessionnels et commerciaux. A titre indicatif, les termes et conditions financières de ces sources 
potentielles de financements extérieurs pour Madagascar sont brièvement exposés à l’annexe 5 du présent document.  
Pour le cas de Madagascar, les prêts concessionnels, en particulier ceux de bailleurs de fonds traditionnels, demeurent 
des sources de financement privilégiés dans le financement du moyen et long terme ainsi que dans l’objectif de la 
maîtrise de la viabilité de la dette. Néanmoins, en ce qui concerne les prêts d’appui budgétaire, du fait que leur 
accessibilité soit soumise à des conditionnalités structurelles,  (par ces dernières, l’on entend l’imposition par les 
bailleurs de diverses conditions de réformes structurelles, le plus souvent contraignantes, (i) avant la mise en vigueur 
de l’accord de prêt, dans ce cas on parle de « conditions suspensives », et/ou (ii) avant décaissement du fonds où il est 
question de « condition de décaissement »)  et que depuis  plus d’une décennie, l’on ait noté une réduction tendancielle 
de leur volume, l’on est obligé d’explorer d'autres sources de financement, notamment les financements semi-
concessionnels. Ce, afin de réaliser des investissements nécessaires au redressement de l’économie. 
 
C’est ainsi que bon nombre de projets structurants ont été présentés à l’EXIM Bank de Chine pour financement. A 
noter que cette dernière offre des prêts préférentiels, à des conditions toutefois semi-concessionnelles, au 
Gouvernement de Madagascar. L’on a le choix entre financement du coût total du projet par la Banque avec comme 
monnaie de prêt le CNY, et financement des 85% du coût total du projet par la Banque avec comme monnaie de prêt 
l’USD. Dans le second cas, les 15% restants sont pris en charge par l’Etat malgache. 
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D’autres sources de financement sont également envisageables : 

- les autres  instruments de financement des bailleurs de fonds traditionnels. La Banque Mondiale 
propose, par exemple, un instrument nommé « Prêt-programme axé sur les résultats » ou PforR : c’est un prêt 
dont le décaissement est subordonné à l’atteinte de résultats définis et vérifiables. Récemment, le 
«  Catastrophe Deferred Drawdown Option »  ou CAT DDO a également été proposé par la Banque 
Mondiale au Gouvernement de Madagascar pour la gestion des risques de catastrophes naturelles. Existant 
depuis 2008 pour les pays BIRD et n’ayant été disponible pour les pays IDA (dont Madagascar) qu’en 2018, le 
CAT DDO est un mécanisme de financement conditionnel qui permet aux pays bénéficiaires d'avoir un accès 
immédiat à des ressources financières, sous forme d'appui budgétaire, à la suite d'une catastrophe naturelle 
et/ou une urgence sanitaire. 
Deux (02) projets à savoir  le Projet d’Appui à la Performance du Secteur Public (PAPSP) d’un montant de 40 
millions USD et le Projet d’Appui à l’Education de Base (PAEB) d’un montant de 55 millions USD sont des 
projets financés sous le mécanisme de PforR. 
Par ailleurs, la BAD dispose de diverses offres de financements, notamment les fonds verts et les fonds 
climatiques. A cet effet, dans le cadre du Document Stratégie Pays 2017-2021 de la BAD, ces deux sources de 
financements contribueront à financer des projets pour un montant total de 204,3 millions UC environ. 

- les cofinancements, parmi les scénarios envisageables : Combiner les emprunts concessionnels  et non 
concessionnels, ou les prêts et les dons, ou cofinancer un projet unique par plusieurs bailleurs de fonds, à titre 
d’exemple le cofinancement des bailleurs arabes; Toutefois, bien que les cofinancements permettent de 
financer des projets qui coûtent assez chers, les différentes procédures d’octroi de fonds des différents 
bailleurs qui y participent peuvent avoir un impact défavorable sur l’avancement du projet dû notamment au 
rythme inégal des décaissements. 

- des instruments d’emprunts basés sur la catégorisation du pays (en PMA, pays à faible revenus, etc.), 
l’Etat pourrait bénéficier de financement de la part de certains bailleurs ; 

- la possibilité d’émettre des obligations d’Etat libellées en devises (Eurobonds) sur le Marché Financier 
International. Néanmoins, faut-il savoir que l’émission d’Eurobonds impose des préalables non encore réunis 
à Madagascar. Aussi, actuellement, suivant les études menées, n’est-il pas encore opportun pour le pays d’y 
recourir. 

 

Les mécanismes de garantie offerts par les Bailleurs de fonds traditionnels permettent au pays de lever des 
fonds sur le Marché international ou en syndication. Ainsi , la BAD propose la « Garantie Partielle de Crédit » 
ou GPC, destinée à couvrir une partie des remboursements prévus de prêts ou d’obligations issues d’un emprunt 
public ou privé pour financer des projets d’investissements. 

Il y a également le mécanisme de « Garantie Partielle de Risque » ou GPR offert par la Banque Mondiale et la BAD 
pour couvrir les créanciers privés contre le risque de défaillance aux obligations contractuelles liées à un projet du 
secteur privé des entreprises publiques rattachées à un gouvernement ou un organisme public.  

A côté des bailleurs de fonds traditionnels, il y a d’autres institutions telles que la Banque Africaine d’Import-
Export (AFREXIMBANK) et la Banque Asiatique d’Investissement pour les Infrastructures (AIIB). En en 
devenant membre, Madagascar pourrait bénéficier des financements, de services de conseil, d’assurance ou de 
garantie de la part de ces institutions. Toutefois, les termes sont généralement commerciaux et requièrent le plus 
souvent une garantie souveraine. 

D. Sources de financement intérieures 

 
Les BTA, les avances statutaires et les autres titres de bons de trésor (BT), regroupant les BTF constituent les 
instruments de financement intérieur.  
 
Les conditions financières des divers instruments financiers utilisés dans le cadre de la présente SDMT sont 
présentées dans les annexes 6 et 7. 

III. Hypothèses macroéconomiques et budgétaires 
 
Les principales projections macroéconomiques 2018-202111 sont présentées dans le tableau ci-après :  
 

                                                 
11 Voir annexe pour le tableau des indicateurs macroéconomiques 2018-2021 
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Tableau 5 : Principales projections macroéconomiques (2018-2021) 

 

Indicateurs  
2018 2019 2020 2021 

LFR PLF  Proj. Proj. 

Déficit global base caisse, en % du PIB 3,3% 3,5% 5,5% 5,2% 

Taux de croissance réel 5,0% 5,2% 5,3% 5,2% 

PIB nominal (milliards MGA) 40 636,0 45 570,0 51 251,0 56 857,0 

Taux de change entre USD et MGA (Fin de période) 3316,0 3444,0 3576,0 3709,0 

Sources : 
Pour 2018 : LFR 2018 
Pour 2019 : PLF 2019 
Pour 2020-2021 : Rapport No. 18/239 de FMI, Juillet 2018 
Pour les taux de change 2018-2020 : BFM,  Juillet 2018 
 
Croissance économique : il est prévu un taux de croissance réel autour de 5% pendant la période 2018-2021. La 
croissance sera favorisée entre autres par l’exportation des produits miniers, la reprise des zones franches et 
l’investissement public. 
Déficit budgétaire : Par rapport à son niveau de 2018 (3,3%), le déficit base caisse devrait augmenter et atteindre 
5,2% en 2021. Ceci peut être expliqué par l’accroissement des dépenses d’investissement public. 
Taux de change : la monnaie nationale aura tendance à se déprécier par rapport à l’USD dans les trois années à venir 
(3,8% en moyenne par année). 
 
Toutefois, les risques à caractère politique, les aléas naturels et notamment climatiques, et les menaces liées à la 
conjoncture économique mondiale pourraient entraîner des changements dans l’évolution des agrégats ci-dessus et 
par conséquent celle de l’endettement. 

IV. Stratégies alternatives de gestion de la dette12 

A. Besoin de financement brut (BFB) 

 
La partie  financement du tableau des opérations financières de l’administration centrale issu des sources ci-dessus 
permet de déduire les prévisions de besoin de financement (tirage) brut pour 2019-2021, avec certaines mises à 
jour. 
 
Tableau 6: Besoins de financement brut (en milliards MGA) 
  
 

Libellés 2019 2020 2021 Total 

Besoin de financement extérieur                     1 623,0                                2 576,0                              2 731,0            6 930,0    

Besoin de financement intérieur                     2 840,5                                3 177,0                              3 412,4            9 429,9    

Total                    4 463,5                               5 753,0                            6 143,4        16 359,9    

Sources : Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 
 
Pour la période de 3 ans, les besoins de financement s’élèveront à 16 359,9 milliards MGA dont 4 463,5 milliards MGA 
pour 2019, 5 753,0 milliards MGA pour 2020 et 6 143,4 milliards MGA pour 2021. Le besoin de financement extérieur 
a une part de 42,4% dans le BFB total, pendant la période sous revue. 
 
 
 

                                                 
12 Voir la méthodologie adoptée en annexe 4  
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B. Cadre limitant le recours aux emprunts extérieurs et intérieurs 

1. Plafond d’endettement en termes de Valeur Actualisée 
Comme il a été décrit précédemment,, compte tenu de l'amélioration de la qualité de la gestion de la dette et le niveau 
de risque de surendettement extérieur modéré du pays, la politique de limite d'endettement du pays a changé en 
2018, dans le cadre du programme avec le FMI. 
 
Selon le Mémorandum de Politique Economique et Financière 2018-2019 de Juin 2018 au titre du FEC13, dorénavant, 
le plafond d'endettement extérieur (concessionnel et non concessionnel confondus) est fixé en termes de Valeur 
Actualisée (VA). Il est de l'ordre de 900 millions USD jusqu'à fin décembre 2019 (suivi à compter du 1er Janvier 2018).  
 
Toutefois, il est à remarquer que le recours à des d’emprunts coûteux va toujours affecter l’enveloppe globale. En effet, 
plus les conditions d’un prêt sont non concessionnelles plus sa VAN est élevée et donc plus la VAN globale sera élevée, 
et moins il y aura de marge de manœuvre pour les autres emprunts. 
 
Pour la période 2018-2019, le montant total des prêts signés et attendus est estimé à 854,30 millions USD en VA. Le 
reste mobilisable s’élève ainsi à 45,7 millions USD. 

2. Plafonds sur les avances statutaires de la Banque centrale  

 
Suivant les dispositions de la loi n° 2016-004 du 29 juillet 2016, complétée par la loi n°2016-057 du 2 février 2017, 
portant statuts de la Banque Centrale de Madagascar, le plafond de tirage annuel d’avances statutaires doit être 
l’équivalent de 5% du revenu ordinaire du Gouvernement de l’année précédente, pour 2019. 

A. Objectifs de la stratégie 2018-2020 

 
L’objectif principal de la stratégie consiste à obtenir une composition optimale de portefeuille de la  dette publique à 
moyen-terme, c’est-à-dire à coût réduit et à risque raisonnable, permettant de satisfaire les besoins de financement 
de l’Etat. 
Vu que l’accès aux financements extérieurs concessionnels est limité et afin de satisfaire le besoin de financement de 
l’Etat, il y aura recours aux emprunts semi-concessionnels et non concessionnels, tout en assurant le respect des 
limites d’endettement et le maintien de la soutenabilité de la dette à moyen et long-terme. 
Pour la présente stratégie, quatre objectifs sont établis, à savoir : 

- la maîtrise du coût de la dette extérieure : le ratio VA de la Dette /PIB ne doit pas dépasser un certain 
niveau (35%) afin d’assurer la soutenabilité de la dette à moyen et long terme. Ce plafond de 35% équivaut 
au seuil de soutenabilité fixé par le nouveau Cadre de Viabilité de la Dette pour les Pays à Faible Revenu. 

- la maîtrise du risque de refinancement: vu que le portefeuille de la dette intérieure est le plus exposé à ces 
risques, la durée moyenne d’échéance (ATM) des titres publics (BTA et BTF) devrait être supérieure à 0,5 an 
pendant la période, de telle sorte que l’ATM de la dette intérieure puisse être supérieure à 3 ans.  

o la maîtrise du risque de taux d’intérêt :La part de la dette extérieure dans le portefeuille de la 
dette extérieure à refixer durant l´année suivante (2022) devrait être inférieure à 10%. 

o La part de la dette intérieure dans le portefeuille de la dette intérieure à refixer durant 
l´année suivante (2022) devrait être inférieure à 80%. 

Par rapport à la dernière SDMT, les indicateurs et les cibles ont été améliorés suite aux recommandations de DEMPA 
de novembre 2017 et, sont présentés dans le tableau ci-après : 
 
Tableau 7: Objectifs spécifiques de la stratégie d’endettement 

Objectifs Indicateurs  Cibles à fin 2019 Cibles à fin 2021 
Maîtrise du coût de la dette  VA de la dette / PIB Inférieure à 35% Inférieure à 35% 

Maîtrise du risque de 
refinancement  

ATM de la dette intérieure Supérieure à 3 ans Supérieure à 3 ans 

ATM des titres BTA et BTF Supérieure à 0,5 an Supérieure à 0,5 an 

 
Maîtrise du risque de taux 
d’intérêt 

Dette extérieure refixée 
durant l´année prochaine 
(%dette extérieure totale) 

Inférieure à 10% Inférieure à 10% 

Dette intérieure refixée 
durant l´année prochaine 
(%dette intérieure totale) 

Inférieure à 80% Inférieure à 80% 

                                                 
13 FMI, Rapport No. 18/239, Juillet 2018 
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B. Analyse des coûts et risques des stratégies alternatives de gestion de la dette 

1. Description des stratégies alternatives de gestion de la dette 

 
Afin d’atteindre les objectifs de la gestion de la dette et en tenant compte des contraintes susmentionnées, les quatre 
stratégies alternatives suivantes sont étudiées14 : 

- Stratégie S1 : Maximisation du recours aux emprunts extérieurs concessionnels  
- Stratégie S2 : Développement du  marché de la dette intérieure : hausse des émissions des titres à long-terme 
- Stratégie S3 : Recours plus important aux emprunts semi-concessionnels  
- Stratégie S4 : Recours aux prêts commerciaux et aux Eurobonds  

 

2. Analyse des résultats des stratégies15  
Il s’agit d’évaluer les indicateurs de coûts et de risque16 de chaque stratégie en y appliquant les chocs17 (stress tests) 
et en respectant les hypothèses de base macroéconomiques. Les différents ratios et indicateurs ainsi que les profils 
de remboursement seront comparés afin de déduire la meilleure stratégie. 
 
Le tableau ci-après présente les indicateurs de risques pour chaque stratégie. 
 
Tableau 8: Tableau comparatif des indicateurs de risque ciblés (projections à fin 2021) 

Indicateurs 
2018 A fin 2021 proj. 

Actuel Cible S1 S2 S3 S4 

Coût de la 
dette  

VA de la dette / PIB 
25,1% < 35% 27,9% 29,0% 28,3% 29,1% 

Risque de 
refinancement  

ATM de la dette intérieure 3,2 ans > 2 ans 2,8 ans 3,9 ans 2,8 ans 2,8 ans 

ATM des titres publics BTA 
et BTF 

  

0,7 an 

> 0,5 an   

1,2 an 

  

2,8 ans 

  

1,2 an 

  

1,2 an 

 
Risque de taux 
d’intérêt 

Dette extérieure refixée 
durant 2022 (% total dette 
extérieure) 

  

7,5% 

< 10% 5,0% 5,0% 7,0% 7,0% 

Dette intetieure refixée 
durant 2022 (% total dette 
inturant 20 

65,9% < 80% 75,4% 62,4% 75,4% 75,5% 

Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 

Les résultats montrent que, globalement, (i) les quatre stratégies permettent d’atteindre les objectifs et, (ii) S2 et S1 
se révèlent être les meilleures stratégies. 
Toutefois, S1 serait la plus appropriée, car plusieurs conditions ne sont pas encore réunies pour assurer l’émission de 
titres à long terme sur le marché domestique, à savoir notamment, la mise en place d’un marché secondaire efficace 
et le cadre légal y afférent, lesquels figurent parmi les recommandations du présent document. Par ailleurs, il n’est 
pas avéré que le marché intérieur puisse répondre aux attentes du pays. 
 

- En termes de maîtrise du coût de la dette, S1 a le plus faible ratio VA de la dette / PIB (27,9%) et ce dernier est 
inférieur au seuil de 35%. S4 a le ratio le plus élevé (29,1%). 

- En termes de maîtrise de risque de refinancement, S2 est la plus efficace (ATM de la dette intérieure égal à 3,9 
ans dont ATM des BTA et BTF à 2,8 ans), suivie de S1. 

- En termes de maîtrise de risque de taux d’intérêt, S2 est la plus efficace, suivie de S1 : sous S2, la part de la 
dette intérieure refixée durant 2022 est estimée à 62,4% du portefeuille de la dette intérieure. Tandis que, du 
côté du portefeuille de la dette extérieure, cette proportion est de 5,0%. 

 
Néanmoins le choix de cette stratégie S1 présente les contraintes suivantes, notamment la restriction à l’accès aux 
emprunts concessionnels, diminuant ainsi la mise œuvre du PND. Aussi, l’appel aux emprunts extérieurs semi-

                                                 
14 Voir annexe 8 pour la description des 4 stratégies 
15 Voir annexe 11 pour les détails 
16 Voir annexe 11a pour le tableau complet des indicateurs  de coût et risque 
17 Voir annexe 11b pour les détails 
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concessionnels et non-concessionnels se justifie par l’importance du déficit budgétaire. A noter que ces financements 
devraient (i)  être utilisés avec prudence, compte tenu de fragilité des agrégats macro-économiques et des 
exportations, et (ii) être prioritairement alloués au financement des projets aux retombées économiques importantes. 

3. Stratégie adoptée : S1 « maximisation du recours aux emprunts concessionnels » 
Comme dans la SDMT 2018-2020, la stratégie de maximisation du recours aux emprunts concessionnels est 
maintenue. 
Afin d’atteindre les objectifs fixés, il s’agit d’obtenir à fin 202118, un portefeuille de la dette composé : 

(i) à 78,6% de dette extérieure 

(ii) de 52,6% de dettes hautement concessionnelles, de 20,8% de dettes concessionnelles, de 4,2% de dettes semi-
concessionnelles et de 1% de dettes commerciales. Il n’y aura pas de recours aux eurobonds. 

(iii)  de 9,6% de BTA, 3,1% de BT CT, de 3,2% de BT MT, de 0,3% de BTS à taux fixe, 2,1% de BTS à taux variable et 
de 3% d’autres dettes intérieures. Une émission de titres à long terme (BT LT) n’est pas encore prévue. 
 
Pour obtenir cette composition de portefeuille optimale, des prévisions de tirages pour 2019-2021 ainsi qu’un plan 
d’emprunts extérieurs pour 2019 ont été établis. 

b) Prévisions de tirages pour 2019-2021 
Le tableau suivant présente la répartition du financement par instrument, en termes de tirages bruts, suivant 
prévisions de besoins de financement annuels. 
 
Tableau 9 : Prévisions de tirages par instrument pour 2019-2021 (montant estimatif en milliards MGA et en 
pourcentage) pour S119 

Financement par instrument 

SDMT 2019-2021 

2019 2020 2021 

% 
En milliards 

MGA 
% 

En milliards 
MGA 

% 
En milliards 

MGA 

Dette extérieure 36,4%         1 623,0    44,8%          2 576,0    44,5%     2 731,0    

       Hautement concessionnel 53,1%            861,5    44,7%          1 152,3    45,9%     1 253,4    

Concessionnel à taux d’intérêt fixe 30,7%            497,7    47,1%          1 214,2    49,8%     1 360,1    

Concessionnel à taux d’intérêt variable 0,1%                 1,7    0,3%                  6,9    0,4%          10,3    

Semi concessionnel à taux d’intérêt fixe 15,6%            252,6    7,3%             187,6    3,4%          91,7    

Semi concessionnel à taux d’intérêt variable 0,0%                   -      0,0%                    -      0,0%               -      

Commercial 0,6%                 9,5    0,6%               14,9    0,6%          15,5    

Eurobonds 0,0%                   -      0,0%                    -      0,0%               -      

Dette intérieure 63,6%         2 840,5    55,2%          3 177,0    55,5%     3 412,4    

Avances statutaires 7,4%            210,0    0,0%                    -      0,0%               -      

BTA 65,1%         1 848,0    69,2%          2 200,0    67,9%     2 318,0    

BT CT 12,6%            356,7    18,4%             583,8    22,0%        751,7    

BT MT 7,5%            212,0    9,2%             293,0    7,7%        264,0    

BT LT 0,0%                   -      0,0%                    -      0,0%               -      

BTS à taux fixe 1,0%              27,5    0,7%               21,5    0,0%               -      

BTS à taux variable 3,7%            104,9    2,5%               78,7    2,3%          78,7    

Autres dettes 2,9%              81,4    0,0%                    -      0,0%               -      

Total besoin de financement brut 100,00%         4 463,5    100,0%          5 753,0    100,0%     6 143,4    

Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 

                                                 
18 Voir annexes 8 et 9 pour les détails 
19 Voir annexe 10 pour les détails des tirages des autres stratégies 
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- Une part de 36,4% du besoin de financement brut sera assurée par  des tirages sur emprunts extérieurs en 
2019. Le besoin de financement brut va augmenter de 37,6% entre 2019 et 2021, en moyenne. Puisque la 
dette intérieure n’arrive pas encore à couvrir totalement cette hausse, la part des tirages sur emprunts 
extérieurs atteindra 44,8% en 2020 et 44,5% en 2021. 

- Dans la catégorie de la dette extérieure, la part des tirages sur emprunts hautement concessionnels et 
concessionnels à taux d’intérêt fixe est estimée à 83,1% en 2019 pour atteindre 95,7% du tirage total sur 
emprunts extérieurs en 2021. La part de tirages sur emprunts semi-concessionnels à taux d’intérêt fixe 
s’élève à 15,6% en 2019 puis baissent à 7,3% en 2020 et 3,4% en 2021. Par ailleurs, la part des prêts à taux 
d’intérêt variable et des emprunts commerciaux est minime, (0,6%), afin de minimiser les coûts et risques. 

- Dans la catégorie de la dette intérieure, la répartition du financement intérieur par instrument de 2019 
donne une part de 65,1% au BTA contre des parts respectives de 12,6%, 7,5% pour les BTCT et BTMT, et une 
part de 7,4% pour les avances statutaires. 

o Pendant la période 2019-2021, le BTA constituera la principale source de financement intérieur du 
déficit (une part de plus de 65,0%). Toutefois, il est à rappeler que cet instrument est décomposé en 
cinq maturités (4, 12, 24, 36 et 52 semaines). La part des BTA à 52 semaines est prévue être réduite 
pour orienter les souscripteurs vers les BTF. Il n’y aura plus de recours à cet instrument en 2021.  

o Ainsi, la part des Bons du Trésor à Moyen Terme va continuer à augmenter progressivement (7,5% 
en 2019, 9,2% en 2020 et  7,7% en 2021).  

o L’Etat prévoit (i) des tirages de BTS à taux fixe d’un montant de 27,5 milliards MGA en 2019 et 21,5 
milliards MGA en 2020, (ii) des tirages de BTS à taux variable de 262,2 milliards MGA pendant la 
période sous revue, pour le règlement des arriérés vis-à-vis des créanciers privés. 

o Pour les autres dettes, un tirage de 81,4 milliards est prévu au titre de 2019. 

c) Plan  d’emprunts extérieurs pour 2019 
 
Le tableau suivant représente les montants estimatifs de prêts extérieurs prévus être mis en vigueur ainsi que leur 
utilisation au titre de l’année 2019.  
 
Tableau 10 : Plan d'emprunts extérieurs pour 2019 

LIBELLES 
Montant estimatif 
en milliards MGA 

En % 

Sources de financements                          4 110,7    100,0% 
  Dette concessionnelle, dont                        4 028,8    98,0% 
   Hautement concessionnelle                         1 959,9    47,7% 
   Concessionnelle                         2 068,9    50,3% 
  Dette non concessionnelle, dont                              82,0    2,0% 
   Dette semi-concessionnelle                               67,6    1,6% 
   Dette non concessionnelle                               14,4    0,3% 
Utilisation des financements       
  Agriculture et rural                               141,9    3,5% 
  Energie                           1 389,5    33,8% 
  Soutien budgétaire                               205,9    5,0% 
  Infrastructure                           1 548,9    37,7% 
  Social                                202,8    4,9% 
  Multi-secteurs                               421,9    10,3% 
  Autres                             199,9    4,9% 

Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 

 
- Au titre de 2019, le Gouvernement Central va contracter  des prêts extérieurs d’un montant total de 

4 110,7milliards MGA dont 98,0% de prêts concessionnels. La part des prêts semi-concessionnels et non 
concessionnels ne sera que de 2,0% afin de garantir la composition optimale du portefeuille de la dette et la 
soutenabilité à moyen et à long-terme de la dette. 

- Concernant l’utilisation des financements, une grande partie sera consacrée à la réalisation de projets 
d’infrastructures (37,7% soit 1 548,9 milliards MGA) et de projets énergétiques (33,8% soit 1 389,5 milliards 
MGA) nécessaires pour la mise en œuvre de la Plan National de Développement.  
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d) Profil de remboursement de la dette pour 2019-2021 : 
 
Le montant du principal de la dette à payer s’élève à : 

o 2 211,8 milliards MGA, dont 276,2 milliards de dette extérieure et 1 935,7 milliards de dette 
intérieure en 2019 

o 3 056,2 milliards MGA, dont 353,9 milliards de dette extérieure et 2 702,3 milliards de dette 
intérieure en 2020 

o 3 254,5 milliards MGA, dont 402,2 milliards de dette extérieure et 2 852,3 milliards de dette 
intérieure en 2021 

 
La part de la dette intérieure est très significative à cause des tirages élevés de Bons du Trésor à court terme, 
essentiellement des BTA. Toutefois, il est à remarquer que le remboursement de ces BTA (dont les maturités 
sont de 4 à 52 semaines) se fait par revolving20. 
 
 
 

 

Source: Ministère des Finances et Budget / Direction Générale du Trésor / Direction de la Dette Publique 

 
 

C. Mise en œuvre de la stratégie pour 2019-2021 
 
Plusieurs actions devraient être entreprises afin de mettre en œuvre la stratégie S1. D’autant plus que l’amélioration 
de la gestion des finances publiques, celle de la dette publique en particulier, font partie des conditions d’accès aux 
financements concessionnels auprès des bailleurs multilatéraux. 

1. En matière de gestion de la dette publique 

 
- Etablir un plan de mise en œuvre des réformes préconisées par le Plan de réformes de DeMPA  2017, 

afin d’améliorer la gestion de la dette publique. 
 

- Améliorer le climat de confiance vis-à-vis des investisseurs : les indicateurs suivis par les investisseurs 
sont, entre autres, la notation financière du pays et la notation CPIA ou Évaluation des politiques et des 
institutions nationales. Les réformes qui vont permettre d’améliorer les meilleures notes et donc la confiance 
de la part des investisseurs, doivent être poursuivies. 
Tous les Départements sont concernés par ces réformes, mais pas seulement la Direction en charge de la 
Dette Publique. 

 
                                                 
20 Dans l’outil SDMT, la maturité la plus courte est de un an. Par conséquent, les flux de la dette à moins d’un an ne sont 

pas capturés par l’outil. 

 -
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Figure 7 : Profil de remboursement de la dette pour 2019-2021 (en milliards MGA) 
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- Poursuivre l’amélioration de la qualité des prévisions en matière de décaissement. 
 

- Poursuivre les actions de sensibilisation : les actions de communication seront renforcées, en vue de 
développer les marchés des titres publics. 

 
- Améliorer les relations avec les principaux souscripteurs : Une réunion périodique avec les banques 

primaires sera programmée une ou deux fois par an à partir de 2019. En effet, approcher ces principaux 
souscripteurs est une occasion pour déterminer leurs besoins et mesurer leur appréciation vis-à-vis des titres 
publics. Des informations découlant de telles rencontres se dégageront une analyse sur l’amélioration des 
titres publics actuels, mais aussi des propositions d’éventuels nouveaux titres. 

 
- Mettre à jour la convention d’intermédiaire de marché des BTA : La convention d’intermédiaire de marché 

a été finalisée au cours du troisième trimestre de l’année 2018, en attente de l’Arrêté ministériel 
d’approbation. Cette convention avec les banques primaires résidentes permettra une amélioration de la 
règlementation du marché des titres publics et un meilleur fonctionnement du marché secondaire. Cette dite-
convention est toutefois renouvelable tous les deux ans. Une mise à jour est alors prévue en 2021. 

2. Autres actions à entreprendre 
 
Vu que la soutenabilité de la dette ne dépend pas uniquement de la gestion de la dette publique, le présent Document 
suggère aux différentes entités de mettre en œuvre des actions visant à : 
 

- Maintenir une gestion budgétaire saine, laquelle a pour objectif d’assurer l’élargissement de l’espace 
budgétaire par l’amélioration de la mobilisation des ressources fiscales et la rationalisation des dépenses 
publiques. 
 

- Mobiliser les ressources financières intérieures du pays : 
o L’amélioration de la mobilisation des recettes fiscales est nécessaire, son niveau actuel n’atteint pas 

encore son plein potentiel. En effet, le taux de pression fiscale de Madagascar s’élève à 11,9%21  
actuellement, alors que le taux moyen observé dans les pays à faibles revenus de l’Afrique 
Subsaharienne s’élève à 15%22. L’augmentation des recettes fiscales assurera à l’Etat la capacité 
d’honorer ses engagements présents et futurs. 

o Outre les recettes fiscales, il faudrait également améliorer les recettes non fiscales, notamment les 
celles liées à la gestion des ressources naturelles. 

 
- Sensibiliser la Diaspora malgache pour contribuer au financement du développement du pays. 

 
- Améliorer l’identification et la priorisation des investissements publics : Aux termes du décret n2018-298 

portant gestion des investissements publics dans ses articles 4 et 6, « le Ministère en charge de l’économie et 
du plan assure la pertinence et la cohérence des projets avec  le cadre stratégique de développement… » et 
« les projets d'investissement publics ayant reçu l'avis de conformité font l'objet d'une procédure de sélection 
et de validation par le Ministère en charge des Finances et du Budget suivant les critères fixés par la circulaire 
de préparation  du  budget  d' investissement». Toutefois, il est à noter que les projets financés sur emprunt 
extérieur doivent générer des retombées socio-économiques importantes et affecter ainsi la croissance 
économique. Dans ce cas, il est primordial d’effectuer des études sérieuses sur la rentabilité des projets, le 
choix des régions et/ou des secteurs bénéficiaires, et d’affiner la priorisation des investissements. 
 

- Améliorer la capacité d’absorption des ressources issues du financement extérieur : En effet, ces 
dernières années, il est observé qu’en termes de décaissement, les réalisations ont toujours été largement 
inférieures aux prévisions. Ce qui rend difficile la mise en œuvre de la politique budgétaire. 
 
Afin de remédier au retard observé dans les décaissements, ci-après les actions préconisées : 

o Organiser une clinique périodique entre les parties concernées par les décaissements de prêts 
auprès du MFB (Contrôle Financier – Direction de la Dette Publique – Paierie Générale 
d’Antananarivo – Direction de la Comptabilité Publique – Direction Générale du Budget), les Agences 
d’Exécution (AGEX) et les Ordonnateurs Secondaires (ORDSEC) 

o Fixer les délais de traitement à chaque niveau des différentes parties prenantes citées ci-haut 

                                                 
21 Cf. annexe 13 
22 Source : FMI, 2015, Perspectives économiques régionales, p. 15 
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o Assurer une collaboration étroite entre AGEX et ORDSEC 
o Diffuser le manuel de procédures à toutes les parties prenantes 
o Organiser une formation en Plan Comptable des Opérations Publiques (PCOP) et Finances publiques 

pour les AGEX  
o Organiser des séances d'information et de formation sur les nouveaux formats de régularisation et  

d'appel de fonds 
 

- Améliorer les performances macroéconomiques : le pays doit assurer l’atteinte des objectifs en matière de 
croissance économique. Le cas échéant, les objectifs de la stratégie de la dette ne seront pas atteints. 
 

- Développer une stratégie tirée de la situation géographique de Madagascar  pour assurer une croissance 
soutenue et  un développement durable. L’économie malgache devrait bénéficier des opportunités offertes 
par l’intégration régionale (SADC, COI, etc.) et des cadres de partenariat (Chine-Afrique, coopération Sud-Sud, 
etc.). 
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Annexe 16 
  



Répartition des 

subventions allouées aux 

communes au titre de 

l'année 2019 



DISTRICTS COMMUNES
FONCTIONNEMENT ET 

COMPLEMENTAIRE
CSB ETAT CIVIL EPP TOTAL PAR COMMUNE

ANTANANARIVO RENIVOHITRA CU ANTANANARIVO RENIVOHITRA 1 015 000 000,00 23 760 000,00 141 404 239,68 109 682 619,20 1 289 846 858,88          

ANTANANARIVO AVARADRANO ALASORA 35 861 200,00 1 320 000,00 4 612 411,32 1 100 000,00 42 893 611,32                

ANTANANARIVO AVARADRANO AMBOHIMALAZA MIRAY 20 948 800,00 2 640 000,00 1 315 279,68 800 000,00 25 704 079,68                

ANTANANARIVO AVARADRANO AMBOHIMANAMBOLA 21 800 400,00 1 320 000,00 1 503 568,44 600 000,00 25 223 968,44                

ANTANANARIVO AVARADRANO AMBOHIMANGA ROVA 23 344 400,00 2 640 000,00 1 844 946,84 1 500 000,00 29 329 346,84                

ANTANANARIVO AVARADRANO AMBOHIMANGAKELY 48 323 200,00 1 320 000,00 7 367 759,52 1 400 000,00 58 410 959,52                

ANTANANARIVO AVARADRANO ANJEVA GARA 18 455 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 531 200,00                

ANTANANARIVO AVARADRANO ANKADIKELY ILAFY 53 637 600,00 2 640 000,00 8 542 773,36 1 600 000,00 66 420 373,36                

ANTANANARIVO AVARADRANO ANKADINANDRIANA 22 445 600,00 3 960 000,00 1 646 222,16 2 300 000,00 30 351 822,16                

ANTANANARIVO AVARADRANO FIAFERANA 18 193 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 469 200,00                

ANTANANARIVO AVARADRANO MANANDRIANA 17 711 600,00                            -     1 056 000,00 400 000,00 19 167 600,00                

ANTANANARIVO AVARADRANO MASINDRAY 20 654 400,00 2 640 000,00 1 250 187,84 1 100 000,00 25 644 587,84                

ANTANANARIVO AVARADRANO SABOTSY NAMEHANA 44 010 000,00 1 320 000,00 6 414 111,00 1 400 000,00 53 144 111,00                

ANTANANARIVO AVARADRANO TALATA VOLONONDRY 26 573 600,00 1 320 000,00 2 558 922,96 3 000 000,00 33 452 522,96                

ANTANANARIVO AVARADRANO VILIAHAZO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 17 776 000,00                

ANTANANARIVO AVARADRANO AMBOHIDRABIBY (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANTANANARIVO AVARADRANO ANOSY AVARATRA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO ALAKAMISY FENOARIVO 23 108 400,00                            -     1 792 767,24 400 000,00 25 301 167,24                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO ALATSINAINY AMBAZAHA 17 628 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 504 400,00                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO AMBALAVAO 19 988 000,00 1 320 000,00 1 102 846,80 1 100 000,00 23 510 846,80                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO AMBATOFAHAVALO 17 870 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 046 800,00                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO AMBAVAHADITOKANA 30 846 800,00                            -     3 503 727,48 400 000,00 34 750 527,48                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO AMBOHIDRAPETO 27 684 400,00                            -     2 804 520,84 400 000,00 30 888 920,84                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO AMBOHIJANAKA 22 067 600,00 1 320 000,00 1 562 646,36 500 000,00 25 450 246,36                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO AMPAHITROSY 17 322 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 200 000,00 19 898 800,00                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO AMPANEFY 21 616 800,00 1 320 000,00 1 462 974,48 500 000,00 24 899 774,48                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO AMPITATAFIKA 41 864 400,00 1 320 000,00 5 939 718,84 800 000,00 49 924 118,84                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO ANDOHARANOFOTSY 40 222 800,00 1 320 000,00 5 576 761,08 500 000,00 47 619 561,08                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO ANDRANONAHOATRA 40 404 400,00 2 640 000,00 5 616 912,84 500 000,00 49 161 312,84                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO ANDROHIBE 20 713 200,00 1 320 000,00 1 263 188,52 700 000,00 23 996 388,52                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO ANKADIMANGA 19 154 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 21 830 800,00                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO ANKARAOBATO 32 145 200,00 1 320 000,00 3 790 803,72 500 000,00 37 756 003,72                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO ANOSIZATO ANDREFANA 24 772 000,00 1 320 000,00 2 160 589,20 200 000,00 28 452 589,20                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO ANTANETIKELY 21 196 800,00 1 320 000,00 1 370 112,48 800 000,00 24 686 912,48                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO BEMASOANDRO 39 706 000,00 1 320 000,00 5 462 496,60 700 000,00 47 188 496,60                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO BONGATSARA 24 131 600,00 1 320 000,00 2 018 996,76 500 000,00 27 970 596,76                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO FENOARIVO 28 080 400,00 1 320 000,00 2 892 076,44 700 000,00 32 992 476,44                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO FIOMBONANA 19 611 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 200 000,00 22 187 600,00                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO ITAOSY 23 067 200,00 1 320 000,00 1 783 657,92 300 000,00 26 470 857,92                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO SOALANDY 19 932 000,00 1 320 000,00 1 090 465,20 600 000,00 22 942 465,20                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO SOAVINA 22 256 400,00 1 320 000,00 1 604 390,04 300 000,00 25 480 790,04                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO TANJOMBATO 40 708 400,00 1 320 000,00 5 684 127,24 500 000,00 48 212 527,24                

ANTANANARIVO ATSIMONDRANO TSIAFAHY 21 988 400,00 2 640 000,00 1 545 135,24 1 400 000,00 27 573 535,24                

ANDRAMASINA CR ANDRAMASINA 22 934 800,00 3 960 000,00 1 754 384,28 1 100 000,00 29 749 184,28                

ANDRAMASINA ALAROBIA VATOSOLA 22 187 600,00 2 640 000,00 1 589 178,36 1 200 000,00 27 616 778,36                

ANDRAMASINA ALATSINAINY BAKARO 29 786 400,00 1 320 000,00 3 269 273,04 2 500 000,00 36 875 673,04                

ANDRAMASINA AMBOHIMIADANA 27 334 800,00 2 640 000,00 2 727 224,28 1 800 000,00 34 502 024,28                

ANDRAMASINA ANDOHARIANA 17 440 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 416 800,00                

ANDRAMASINA ANOSIBE TRIMOLOHARANO 20 116 800,00 3 960 000,00 1 131 324,48 1 100 000,00 26 308 124,48                

ANDRAMASINA ANTOTOHAZO 17 430 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 306 400,00                

ANDRAMASINA FITSINJOVANA BAKARO 23 368 800,00 3 960 000,00 1 850 341,68 1 700 000,00 30 879 141,68                

ANDRAMASINA MANDROSOA 19 137 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 413 600,00                

ANDRAMASINA SABOTSY AMBOHITROMBY 23 800 000,00 2 640 000,00 1 945 680,00 1 200 000,00 29 585 680,00                

ANDRAMASINA SABOTSY MANJAKAVAHOAKA 20 033 600,00 2 640 000,00 1 112 928,96 900 000,00 24 686 528,96                

ANDRAMASINA TANKAFATRA 20 181 600,00 1 320 000,00 1 145 651,76 600 000,00 23 247 251,76                

ANDRAMASINA ANJOMA FALIARIVO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANDRAMASINA MORARANO SOA FIRAISANA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

AMBOHIDRATRIMO CU AMBOHIDRATRIMO 24 886 800,00 1 320 000,00 2 185 971,48 1 695 586,20 30 088 357,68                

AMBOHIDRATRIMO AMBATO 19 433 200,00 3 960 000,00 1 056 000,00 2 200 000,00 26 649 200,00                

AMBOHIDRATRIMO AMBATOLAMPY 21 110 400,00 2 640 000,00 1 351 009,44 500 000,00 25 601 409,44                

AMBOHIDRATRIMO AMBOHIMANJAKA 17 618 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 20 394 000,00                

AMBOHIDRATRIMO AMBOHIPIHAONANA 17 126 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 202 000,00                

AMBOHIDRATRIMO AMBOHITRIMANJAKA 31 793 600,00 1 320 000,00 3 713 064,96 1 400 000,00 38 226 664,96                

AMBOHIDRATRIMO AMPANGABE 20 198 800,00 1 320 000,00 1 149 454,68 600 000,00 23 268 254,68                

AMBOHIDRATRIMO AMPANOTOKANA 23 308 000,00 5 280 000,00 1 836 898,80 2 500 000,00 32 924 898,80                

AMBOHIDRATRIMO ANJANADORIA 17 967 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 343 600,00                

AMBOHIDRATRIMO ANOSIALA 27 423 600,00 1 320 000,00 2 746 857,96 1 300 000,00 32 790 457,96                
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AMBOHIDRATRIMO ANTANETIBE 19 338 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 614 400,00                

AMBOHIDRATRIMO ANTEHIROKA 45 294 000,00 1 320 000,00 6 698 003,40 600 000,00 53 912 003,40                

AMBOHIDRATRIMO ANTSAHAFILO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 17 676 000,00                

AMBOHIDRATRIMO AVARATSENA 17 759 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 21 235 200,00                

AMBOHIDRATRIMO FIADANANA 18 109 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 500 000,00 22 305 600,00                

AMBOHIDRATRIMO IARINARIVO 18 373 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 249 200,00                

AMBOHIDRATRIMO IVATO 36 688 800,00 2 640 000,00 4 795 393,68 400 000,00 44 524 193,68                

AMBOHIDRATRIMO MAHABO 18 242 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 938 400,00                

AMBOHIDRATRIMO MAHEREZA 17 005 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 19 781 200,00                

AMBOHIDRATRIMO MAHITSY 34 104 000,00 2 640 000,00 4 223 894,40 1 800 000,00 42 767 894,40                

AMBOHIDRATRIMO MANANJARA 17 000 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 19 876 800,00                

AMBOHIDRATRIMO MANJAKAVARADRANO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 17 776 000,00                

AMBOHIDRATRIMO MERIMANDROSO 21 723 600,00 3 960 000,00 1 486 587,96 1 500 000,00 28 670 187,96                

AMBOHIDRATRIMO TALATAMATY 40 254 400,00 1 320 000,00 5 583 747,84 900 000,00 48 058 147,84                

ANKAZOBE CU ANKAZOBE 24 532 400,00 2 640 000,00 2 107 613,64 1 634 806,60 30 914 820,24                

ANKAZOBE AMBOHITROMBY 19 362 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 24 358 400,00                

ANKAZOBE AMBOLOTARAKELY 17 821 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 23 017 200,00                

ANKAZOBE ANTAKAVANA 17 706 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 082 000,00                

ANKAZOBE ANTOTOHAZO 18 617 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 693 200,00                

ANKAZOBE FIADANANA 20 484 000,00 1 320 000,00 1 212 512,40 1 600 000,00 24 616 512,40                

ANKAZOBE FIHAONANA 24 091 600,00 2 640 000,00 2 010 152,76 1 900 000,00 30 641 752,76                

ANKAZOBE KIANGARA 21 442 400,00 2 640 000,00 1 424 414,64 2 200 000,00 27 706 814,64                

ANKAZOBE MAHAVELONA 22 002 400,00 3 960 000,00 1 548 230,64 1 800 000,00 29 310 630,64                

ANKAZOBE MARONDRY 20 185 200,00 1 320 000,00 1 146 447,72 1 600 000,00 24 251 647,72                

ANKAZOBE MIANTSO 21 974 800,00 1 320 000,00 1 542 128,28 1 500 000,00 26 336 928,28                

ANKAZOBE TALATA ANGAVO 21 038 400,00 1 320 000,00 1 335 090,24 1 400 000,00 25 093 490,24                

ANKAZOBE TSARAMASOANDRO 20 348 000,00 3 960 000,00 1 182 442,80 2 200 000,00 27 690 442,80                

ANKAZOBE ANDRANOMIELY  (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANKAZOBE MANGASOAVINA ( 2015 ) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

ANJOZOROBE CU ANJOZOROBE 25 220 800,00 5 280 000,00 2 259 818,88 1 752 867,20 34 513 486,08                

ANJOZOROBE ALAKAMISY 17 020 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 19 896 000,00                

ANJOZOROBE AMBATOMANOINA 23 547 200,00 1 320 000,00 1 889 785,92 2 200 000,00 28 956 985,92                

ANJOZOROBE AMBOASARY NORD 18 338 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 22 114 800,00                

ANJOZOROBE AMBOHIBARY VOHILENA 24 868 800,00 3 960 000,00 2 181 991,68 3 900 000,00 34 910 791,68                

ANJOZOROBE AMBOHIMANARINA MAROVAZAHA 18 494 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 070 800,00                

ANJOZOROBE AMBOHIMIRARY 18 228 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 404 400,00                

ANJOZOROBE AMBONGAMARINA 20 388 000,00 2 640 000,00 1 191 286,80 3 200 000,00 27 419 286,80                

ANJOZOROBE AMPARATANJONA 18 962 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 2 300 000,00 24 958 800,00                

ANJOZOROBE ANALAROA 19 540 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 23 216 800,00                

ANJOZOROBE ANDROVAKELY 19 020 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 23 816 400,00                

ANJOZOROBE ANTANETIBE 22 048 400,00 1 320 000,00 1 558 401,24 900 000,00 25 826 801,24                

ANJOZOROBE BELANITRA 15 000 000,00                            -     1 056 000,00 200 000,00 16 256 000,00                

ANJOZOROBE BERONONO 20 167 200,00 1 320 000,00 1 142 467,92 2 100 000,00 24 729 667,92                

ANJOZOROBE BETATAO 18 406 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 2 100 000,00 24 202 000,00                

ANJOZOROBE MANGAMILA 20 829 600,00 3 960 000,00 1 288 924,56 2 200 000,00 28 278 524,56                

ANJOZOROBE MAROTSIPOY 18 357 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 033 200,00                

ANJOZOROBE TSARASAOTRA 17 435 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 611 600,00                

ANJOZOROBE ANDRANOMISA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MANJAKANDRIANA CU MANJAKANDRIANA 24 829 600,00 1 320 000,00 2 173 324,56 1 685 776,40 30 008 700,96                

MANJAKANDRIANA ALAROBIA 22 074 000,00 2 640 000,00 1 564 061,40 1 500 000,00 27 778 061,40                

MANJAKANDRIANA AMBANITSENA 18 480 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 756 400,00                

MANJAKANDRIANA AMBATOLAONA 17 930 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 006 800,00                

MANJAKANDRIANA AMBATOMANGA 17 372 800,00 3 960 000,00 1 056 000,00 600 000,00 22 988 800,00                

MANJAKANDRIANA AMBATOMENA 18 292 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 868 400,00                

MANJAKANDRIANA AMBOHIBAO SUD 17 008 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 19 684 400,00                

MANJAKANDRIANA AMBOHIBARY 17 868 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 744 000,00                

MANJAKANDRIANA AMBOHITRANDRIAMANITRA 19 785 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 24 981 600,00                

MANJAKANDRIANA AMBOHITROLOMAHITSY 21 591 200,00 2 640 000,00 1 457 314,32 2 000 000,00 27 688 514,32                

MANJAKANDRIANA AMBOHITRONY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 17 676 000,00                

MANJAKANDRIANA AMBOHITSEHENO 18 034 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 730 400,00                

MANJAKANDRIANA AMPANEVA 17 006 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 400 000,00 21 102 800,00                

MANJAKANDRIANA ANJEPY 19 029 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 23 825 200,00                

MANJAKANDRIANA ANJOMA BETOHO 17 008 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 19 784 000,00                

MANJAKANDRIANA ANKAZONDANDY 22 609 200,00 3 960 000,00 1 682 394,12 2 300 000,00 30 551 594,12                

MANJAKANDRIANA ANTSAHALALINA 17 006 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 082 000,00                

MANJAKANDRIANA MANTASOA 20 301 600,00 2 640 000,00 1 172 183,76 800 000,00 24 913 783,76                

MANJAKANDRIANA MERIKANJAKA 19 563 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 900 000,00 24 159 600,00                

MANJAKANDRIANA MIADANANDRIANA 20 470 800,00 2 640 000,00 1 209 593,88 1 400 000,00 25 720 393,88                
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MANJAKANDRIANA NANDIHIZANA 17 959 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 035 600,00                

MANJAKANDRIANA RANOVAO 17 195 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 271 600,00                

MANJAKANDRIANA SADABE 21 832 800,00 2 640 000,00 1 510 732,08 3 000 000,00 28 983 532,08                

MANJAKANDRIANA SAMBAINA 19 066 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 642 000,00                

MANJAKANDRIANA SOAVINANDRIANA 17 230 800,00 3 960 000,00 1 056 000,00 900 000,00 23 146 800,00                

ARIVONIMAMO CU ARIVONIMAMO 24 068 800,00 1 320 000,00 2 005 111,68 1 555 299,20 28 949 210,88                

ARIVONIMAMO ALAKAMISIKELY 17 951 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 827 600,00                

ARIVONIMAMO AMBATOMANGA 21 803 600,00 1 320 000,00 1 504 275,96 1 900 000,00 26 527 875,96                

ARIVONIMAMO AMBATOMIRAHAVAVY 21 504 000,00 2 640 000,00 1 438 034,40 1 300 000,00 26 882 034,40                

ARIVONIMAMO AMBOANANA 24 836 800,00 1 320 000,00 2 174 916,48 1 900 000,00 30 231 716,48                

ARIVONIMAMO AMBOHIMANDRY 27 205 200,00 3 960 000,00 2 698 569,72 1 900 000,00 35 763 769,72                

ARIVONIMAMO AMBOHIMASINA 18 389 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 665 600,00                

ARIVONIMAMO AMBOHIPANDRANO 19 890 800,00 1 320 000,00 1 081 355,88 1 100 000,00 23 392 155,88                

ARIVONIMAMO AMBOHITRAMBO 21 892 800,00 1 320 000,00 1 523 998,08 1 800 000,00 26 536 798,08                

ARIVONIMAMO AMPAHIMANGA 23 370 800,00 2 640 000,00 1 850 783,88 1 200 000,00 29 061 583,88                

ARIVONIMAMO ANDRANOMIELY 19 483 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 559 600,00                

ARIVONIMAMO ANTAMBOLO 17 880 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 756 800,00                

ARIVONIMAMO ANTENIMBE 17 956 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 20 732 800,00                

ARIVONIMAMO ARIVONIMAMO II 21 562 400,00 2 640 000,00 1 450 946,64 1 700 000,00 27 353 346,64                

ARIVONIMAMO CU IMERINTSIATOSIKA 38 786 800,00 3 960 000,00 5 259 261,48 4 079 436,20 52 085 497,68                

ARIVONIMAMO MAHATSINJO EST 17 793 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 669 200,00                

ARIVONIMAMO MANALALONDO 22 256 000,00 1 320 000,00 1 604 301,60 1 100 000,00 26 280 301,60                

ARIVONIMAMO MAROFANGADY 17 010 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 19 686 000,00                

ARIVONIMAMO MIANDRANDRA 19 469 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 23 245 600,00                

ARIVONIMAMO MIANTSOARIVO 25 626 400,00 1 320 000,00 2 349 497,04 1 600 000,00 30 895 897,04                

ARIVONIMAMO MORAFENO 19 502 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 778 000,00                

ARIVONIMAMO MORARANO 21 906 800,00 3 960 000,00 1 527 093,48 1 000 000,00 28 393 893,48                

ARIVONIMAMO TALATA TSIMADILO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MIARINARIVO CU MIARINARIVO 22 364 800,00 1 320 000,00 1 628 357,28 1 263 063,20 26 576 220,48                

MIARINARIVO ALATSINAINIKELY 22 326 000,00 1 320 000,00 1 619 778,60 1 000 000,00 26 265 778,60                

MIARINARIVO AMBATOMANJAKA 23 652 000,00 3 960 000,00 1 912 957,20 2 200 000,00 31 724 957,20                

MIARINARIVO ANALAVORY 37 572 400,00 2 640 000,00 4 990 757,64 2 300 000,00 47 503 157,64                

MIARINARIVO ANDOLOFOTSY 25 851 600,00 3 960 000,00 2 399 288,76 1 300 000,00 33 510 888,76                

MIARINARIVO ANOSIBE IFANJA 21 342 000,00 2 640 000,00 1 402 216,20 500 000,00 25 884 216,20                

MIARINARIVO ANTOBY EST 20 805 600,00 1 320 000,00 1 283 618,16 1 200 000,00 24 609 218,16                

MIARINARIVO MANAZARY 24 259 600,00 3 960 000,00 2 047 297,56 1 100 000,00 31 366 897,56                

MIARINARIVO MANDIAVATO 26 724 400,00 6 600 000,00 2 592 264,84 2 100 000,00 38 016 664,84                

MIARINARIVO MIARINARIVO II 21 130 800,00 1 320 000,00 1 355 519,88 1 900 000,00 25 706 319,88                

MIARINARIVO SAROBARATRA IFANJA 23 357 200,00 2 640 000,00 1 847 776,92 700 000,00 28 544 976,92                

MIARINARIVO SOAMAHAMANINA 19 919 200,00 1 320 000,00 1 087 635,12 1 100 000,00 23 426 835,12                

MIARINARIVO SOAVIMBAZAHA 20 275 200,00 1 320 000,00 1 166 346,72 1 700 000,00 24 461 546,72                

MIARINARIVO ZOMA BEALOKA 18 911 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 487 200,00                

SOAVINANDRIANA CU SOAVINANDRIANA 33 206 400,00 1 320 000,00 4 025 435,04 3 122 397,60 41 674 232,64                

SOAVINANDRIANA AMBATOASANA CENTRE 19 771 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 800 000,00 24 267 600,00                

SOAVINANDRIANA AMBEROMANGA 17 787 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 183 200,00                

SOAVINANDRIANA AMPARAKY 18 884 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 160 800,00                

SOAVINANDRIANA AMPARIBOHITRA 17 002 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 19 878 000,00                

SOAVINANDRIANA AMPARY 19 317 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 22 493 600,00                

SOAVINANDRIANA AMPEFY 23 888 800,00 2 640 000,00 1 965 313,68 1 100 000,00 29 594 113,68                

SOAVINANDRIANA ANKARANANA 19 491 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 24 187 200,00                

SOAVINANDRIANA ANKISABE 23 763 200,00 2 640 000,00 1 937 543,52 2 100 000,00 30 440 743,52                

SOAVINANDRIANA ANTANETIBE 19 562 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 838 000,00                

SOAVINANDRIANA DONDONA 18 294 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 570 800,00                

SOAVINANDRIANA MAHAVELONA 22 769 200,00 1 320 000,00 1 717 770,12 1 500 000,00 27 306 970,12                

SOAVINANDRIANA MANANASY 25 204 000,00 2 640 000,00 2 256 104,40 1 600 000,00 31 700 104,40                

SOAVINANDRIANA MASINDRAY 17 106 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 19 882 400,00                

SOAVINANDRIANA TAMPONALA 21 264 000,00 1 320 000,00 1 384 970,40 1 500 000,00 25 468 970,40                

SOAVINANDRIANA AMBOHIDANERANA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

FENOARIVOBE CR FENOARIVO CENTRE 29 243 600,00 2 640 000,00 3 149 259,96 6 600 000,00 41 632 859,96                

FENOARIVOBE AMBATOMAINTY ATSIMO 17 834 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 110 000,00                

FENOARIVOBE AMBOHITROMBY 24 078 000,00 2 640 000,00 2 007 145,80 3 100 000,00 31 825 145,80                

FENOARIVOBE FIRAVAHANA 32 152 000,00 5 280 000,00 3 792 307,20 4 400 000,00 45 624 307,20                

FENOARIVOBE KIRANOMENA 24 223 600,00 1 320 000,00 2 039 337,96 3 600 000,00 31 182 937,96                

FENOARIVOBE MAHAJEBY 17 429 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 405 600,00                

FENOARIVOBE MORARANO MARITAMPONA 20 362 400,00 1 320 000,00 1 185 626,64 1 900 000,00 24 768 026,64                

FENOARIVOBE TSINJOARIVO 18 894 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 270 800,00                

FENOARIVOBE ANDRIAMPOTSY (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

FENOARIVOBE MANGATANY (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                
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TSIROANOMANDIDY CU TSIROANOMANDIDY VILLE 29 212 800,00 1 320 000,00 3 142 450,08 2 437 495,20 36 112 745,28                

TSIROANOMANDIDY AMBALANIRANA 26 587 200,00 1 320 000,00 2 561 929,92 2 400 000,00 32 869 129,92                

TSIROANOMANDIDY AMBARARATABE 20 316 800,00 1 320 000,00 1 175 544,48 1 100 000,00 23 912 344,48                

TSIROANOMANDIDY AMBATOLAMPY 20 467 200,00 2 640 000,00 1 208 797,92 1 300 000,00 25 615 997,92                

TSIROANOMANDIDY ANKADINONDRY SAKAY 32 491 200,00 3 960 000,00 3 867 304,32 3 100 000,00 43 418 504,32                

TSIROANOMANDIDY ANKERANA AVARATRA 20 242 800,00 1 320 000,00 1 159 183,08 1 300 000,00 24 021 983,08                

TSIROANOMANDIDY ANOSY 20 264 400,00 2 640 000,00 1 163 958,84 800 000,00 24 868 358,84                

TSIROANOMANDIDY BELOBAKA 27 588 800,00 1 320 000,00 2 783 383,68 2 500 000,00 34 192 183,68                

TSIROANOMANDIDY BEMAHATAZANA 23 678 000,00                            -     1 918 705,80 2 300 000,00 27 896 705,80                

TSIROANOMANDIDY BEVATO 21 443 200,00 3 960 000,00 1 424 591,52 2 300 000,00 29 127 791,52                

TSIROANOMANDIDY FIERENANA 22 674 000,00 3 960 000,00 1 696 721,40 1 900 000,00 30 230 721,40                

TSIROANOMANDIDY MAHASOLO 31 634 000,00 3 960 000,00 3 677 777,40 2 500 000,00 41 771 777,40                

TSIROANOMANDIDY MARITAMPONA 18 394 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 570 800,00                

TSIROANOMANDIDY MAROHARONA 19 750 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 23 226 800,00                

TSIROANOMANDIDY MIANDRARIVO 23 439 200,00 1 320 000,00 1 865 907,12 2 200 000,00 28 825 107,12                

TSIROANOMANDIDY SOANIERANA 18 306 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 382 000,00                

TSIROANOMANDIDY TSINJOARIVO IMANGA 22 855 600,00                            -     1 736 873,16 1 600 000,00 26 192 473,16                

TSIROANOMANDIDY TSIROANOMANDIDY FIHAONANA 31 602 400,00 2 640 000,00 3 670 790,64 2 700 000,00 40 613 190,64                

TSIROANOMANDIDY ANTSAHALAVA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

TSIROANOMANDIDY FIADANANTSOA(2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANTSIRABE I CU ANTSIRABE 132 404 400,00 7 920 000,00 25 958 112,84 20 134 854,60 186 417 367,44             

ANTSIRABE II ALAKAMISY 25 562 400,00 2 640 000,00 2 335 346,64 700 000,00 31 237 746,64                

ANTSIRABE II ALATSINAINY IBITY 20 392 800,00 1 320 000,00 1 192 348,08 900 000,00 23 805 148,08                

ANTSIRABE II AMBANO 34 206 000,00 2 640 000,00 4 246 446,60 1 500 000,00 42 592 446,60                

ANTSIRABE II AMBATOMENA 26 609 200,00 2 640 000,00 2 566 794,12 1 400 000,00 33 215 994,12                

ANTSIRABE II AMBOHIBARY 36 613 600,00 3 960 000,00 4 778 766,96 2 300 000,00 47 652 366,96                

ANTSIRABE II AMBOHIDRANANDRIANA 22 429 600,00 2 640 000,00 1 642 684,56 1 000 000,00 27 712 284,56                

ANTSIRABE II AMBOHIMIARIVO 21 452 800,00 1 320 000,00 1 426 714,08 700 000,00 24 899 514,08                

ANTSIRABE II AMBOHITSIMANOVA 25 592 000,00 2 640 000,00 2 341 891,20 1 300 000,00 31 873 891,20                

ANTSIRABE II ANDRANOMANELATRA 30 447 200,00 2 640 000,00 3 415 375,92 1 500 000,00 38 002 575,92                

ANTSIRABE II ANTANAMBAO 28 062 400,00 2 640 000,00 2 888 096,64 1 900 000,00 35 490 496,64                

ANTSIRABE II ANTANIMANDRY 21 509 600,00 2 640 000,00 1 439 272,56 700 000,00 26 288 872,56                

ANTSIRABE II ANTSOATANY 20 674 800,00 1 320 000,00 1 254 698,28 500 000,00 23 749 498,28                

ANTSIRABE II BELAZAO 22 572 800,00 1 320 000,00 1 674 346,08 700 000,00 26 267 146,08                

ANTSIRABE II MANANDONA 22 772 400,00 2 640 000,00 1 718 477,64 1 100 000,00 28 230 877,64                

ANTSIRABE II MANDROSOHASINA 26 310 400,00 1 320 000,00 2 500 729,44 1 200 000,00 31 331 129,44                

ANTSIRABE II MANGARANO 20 951 600,00 1 320 000,00 1 315 898,76 1 100 000,00 24 687 498,76                

ANTSIRABE II SAHANIVOTRY MANANDONA 20 035 600,00 3 960 000,00 1 113 371,16 1 100 000,00 26 208 971,16                

ANTSIRABE II SOANINDRARINY 26 882 400,00 2 640 000,00 2 627 198,64 1 200 000,00 33 349 598,64                

ANTSIRABE II TSARAHONENANA SAHANIVOTRY 24 970 400,00 2 640 000,00 2 204 455,44 1 200 000,00 31 014 855,44                

ANTSIRABE II VINANINKARENA 22 002 000,00 2 640 000,00 1 548 142,20 600 000,00 26 790 142,20                

AMBATOLAMPY CU AMBATOLAMPY 29 824 000,00 1 320 000,00 3 277 586,40 2 542 316,00 36 963 902,40                

AMBATOLAMPY AMBATONDRAKALAVAO 21 195 200,00 1 320 000,00 1 369 758,72 700 000,00 24 584 958,72                

AMBATOLAMPY AMBODIFARIHY FENOMANANA 20 231 600,00 1 320 000,00 1 156 706,76 500 000,00 23 208 306,76                

AMBATOLAMPY AMBOHIPIHAONANA 22 710 000,00 1 320 000,00 1 704 681,00 900 000,00 26 634 681,00                

AMBATOLAMPY ANDRANOVELONA 23 032 400,00 2 640 000,00 1 775 963,64 1 500 000,00 28 948 363,64                

AMBATOLAMPY ANDRAVOLA VOHIPENO 18 455 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 331 200,00                

AMBATOLAMPY ANDRIAMBILANY 18 340 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 416 400,00                

AMBATOLAMPY ANTAKASINA 21 306 800,00 1 320 000,00 1 394 433,48 1 300 000,00 25 321 233,48                

AMBATOLAMPY ANTANAMALAZA 22 741 600,00 1 320 000,00 1 711 667,76 1 100 000,00 26 873 267,76                

AMBATOLAMPY ANTANIMASAKA 18 822 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 21 598 000,00                

AMBATOLAMPY ANTSAMPANDRANO 23 250 800,00 3 960 000,00 1 824 251,88 1 300 000,00 30 335 051,88                

AMBATOLAMPY BEHENJY 24 934 000,00 3 960 000,00 2 196 407,40 1 700 000,00 32 790 407,40                

AMBATOLAMPY BELAMBO FIRAISANA 23 251 200,00 1 320 000,00 1 824 340,32 800 000,00 27 195 540,32                

AMBATOLAMPY MANJAKATOMPO 19 055 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 131 200,00                

AMBATOLAMPY MORARANO 19 873 600,00 1 320 000,00 1 077 552,96 800 000,00 23 071 152,96                

AMBATOLAMPY SABOTSY NAMATOANA 19 693 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 22 669 600,00                

AMBATOLAMPY TSIAFAJAVONA ANKARATRA 23 132 000,00 1 320 000,00 1 797 985,20 1 100 000,00 27 349 985,20                

AMBATOLAMPY TSINJOARIVO 26 262 000,00 1 320 000,00 2 490 028,20 2 000 000,00 32 072 028,20                

AMBATOLAMPY ANDRIANTSIVALANA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANTANIFOTSY CR ANTANIFOTSY 47 380 400,00 3 960 000,00 7 159 306,44 6 500 000,00 64 999 706,44                

ANTANIFOTSY AMBATOLAHY 20 522 000,00 1 320 000,00 1 220 914,20 800 000,00 23 862 914,20                

ANTANIFOTSY AMBATOMIADY 27 818 400,00 3 960 000,00 2 834 148,24 1 900 000,00 36 512 548,24                

ANTANIFOTSY AMBATOTSIPIHINA 24 872 000,00 1 320 000,00 2 182 699,20 1 700 000,00 30 074 699,20                

ANTANIFOTSY AMBODIRIANA 21 373 200,00 2 640 000,00 1 409 114,52 900 000,00 26 322 314,52                

ANTANIFOTSY AMBOHIMANDROSO 28 486 800,00 1 320 000,00 2 981 931,48 2 000 000,00 34 788 731,48                

ANTANIFOTSY AMBOHITOMPOINA 32 206 800,00 2 640 000,00 3 804 423,48 4 100 000,00 42 751 223,48                

ANTANIFOTSY AMPITATAFIKA 30 051 200,00 1 320 000,00 3 327 820,32 2 600 000,00 37 299 020,32                
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ANTANIFOTSY ANDRANOFITO 22 466 800,00 2 640 000,00 1 650 909,48 1 200 000,00 27 957 709,48                

ANTANIFOTSY ANTSAHALAVA 28 380 400,00 1 320 000,00 2 958 406,44 1 500 000,00 34 158 806,44                

ANTANIFOTSY ANTSAMPANDRANO 25 766 800,00 2 640 000,00 2 380 539,48 3 700 000,00 34 487 339,48                

ANTANIFOTSY BELANITRA 22 278 000,00 10 560 000,00 1 609 165,80 2 100 000,00 36 547 165,80                

ANTANIFOTSY ANJAMANGA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANTANIFOTSY SOAMANANDRARINY (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

BETAFO CU BETAFO 28 188 800,00 1 320 000,00 2 916 043,68 2 261 879,20 34 686 722,88                

BETAFO ALAKAMISY ANATIVATO 19 342 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 22 118 000,00                

BETAFO ALAKAMISY MAROSOSONA 20 020 400,00 1 320 000,00 1 110 010,44 1 000 000,00 23 450 410,44                

BETAFO ALAROBIA BEMAHA 21 676 000,00 1 320 000,00 1 476 063,60 1 500 000,00 25 972 063,60                

BETAFO AMBATONIKOLAHY 23 642 000,00 2 640 000,00 1 910 746,20 900 000,00 29 092 746,20                

BETAFO AMBOHIMANAMBOLA 26 696 800,00 2 640 000,00 2 586 162,48 3 000 000,00 34 922 962,48                

BETAFO AMBOHIMASINA 23 908 400,00 1 320 000,00 1 969 647,24 2 800 000,00 29 998 047,24                

BETAFO ANDRANOMAFANA 17 360 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 236 000,00                

BETAFO ANDREMBESOA 22 398 000,00 1 320 000,00 1 635 697,80 2 100 000,00 27 453 697,80                

BETAFO ANOSIARIVO MANAPA 21 243 600,00 2 640 000,00 1 380 459,96 2 100 000,00 27 364 059,96                

BETAFO ANTOHOBE 21 576 400,00 2 640 000,00 1 454 042,04 1 100 000,00 26 770 442,04                

BETAFO ANTSOSO 18 401 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 277 600,00                

BETAFO INANANTONANA 22 305 600,00 1 320 000,00 1 615 268,16 900 000,00 26 140 868,16                

BETAFO MAHAIZA 24 724 400,00 1 320 000,00 2 150 064,84 1 800 000,00 29 994 464,84                

BETAFO MANDRITSARA 22 088 400,00 2 640 000,00 1 567 245,24 1 300 000,00 27 595 645,24                

BETAFO MANOHISOA 20 710 800,00 2 640 000,00 1 262 657,88 1 500 000,00 26 113 457,88                

BETAFO SOAVINA 21 771 600,00 1 320 000,00 1 497 200,76 1 000 000,00 25 588 800,76                

BETAFO TRITRIVA 19 353 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 22 529 600,00                

FARATSIHO CR FARATSIHO 32 819 200,00 3 960 000,00 3 939 825,12 3 000 000,00 43 719 025,12                

FARATSIHO AMBOHIBORONA 26 345 600,00 3 960 000,00 2 508 512,16 1 300 000,00 34 114 112,16                

FARATSIHO ANDRANOMIADY 18 446 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 322 800,00                

FARATSIHO ANTSAMPANIMAHAZO 23 334 000,00 2 640 000,00 1 842 647,40 900 000,00 28 716 647,40                

FARATSIHO FARAVOHITRA 19 824 000,00 1 320 000,00 1 066 586,40 700 000,00 22 910 586,40                

FARATSIHO MIANDRARIVO 33 190 400,00 3 960 000,00 4 021 897,44 3 300 000,00 44 472 297,44                

FARATSIHO RAMAINANDRO 24 753 600,00 2 640 000,00 2 156 520,96 1 300 000,00 30 850 120,96                

FARATSIHO VALABETOKANA 20 358 800,00 2 640 000,00 1 184 830,68 800 000,00 24 983 630,68                

FARATSIHO VINANINONY ATSIMO 31 090 800,00 2 640 000,00 3 557 675,88 2 200 000,00 39 488 475,88                

MANDOTO ANJOMA RAMARTINA 23 166 400,00 2 640 000,00 1 805 591,04 1 500 000,00 29 111 991,04                

MANDOTO ANKAZOMIRIOTRA 29 477 600,00 1 320 000,00 3 200 997,36 2 100 000,00 36 098 597,36                

MANDOTO ANTANAMBAO AMBARY 22 140 400,00 1 320 000,00 1 578 742,44 1 800 000,00 26 839 142,44                

MANDOTO BETSOHANA 19 840 400,00 1 320 000,00 1 070 212,44 1 400 000,00 23 630 612,44                

MANDOTO FIDIRANA 26 330 400,00 1 320 000,00 2 505 151,44 1 600 000,00 31 755 551,44                

MANDOTO CR MANDOTO 27 160 800,00 2 640 000,00 2 688 752,88 2 600 000,00 35 089 552,88                

MANDOTO VASIANA 21 138 400,00 2 640 000,00 1 357 200,24 1 200 000,00 26 335 600,24                

MANDOTO VINANY 22 786 400,00 1 320 000,00 1 721 573,04 2 100 000,00 27 927 973,04                

MANDOTO MAROMANDRAY (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

ANTSIRANANA I CU DIEGO SUAREZ 71 622 800,00 3 960 000,00 12 519 301,08 9 710 810,20 97 812 911,28                

ANTSIRANANA II AMBONDRONA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 18 376 000,00                

ANTSIRANANA II ANDRAFIABE 17 809 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 385 600,00                

ANTSIRANANA II ANDRANOFANJAVA 17 757 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 21 733 200,00                

ANTSIRANANA II ANDRANOVONDRONINA 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 900 000,00 19 596 000,00                

ANTSIRANANA II ANIVORANO NORD 24 039 200,00 3 960 000,00 1 998 567,12 2 800 000,00 32 797 767,12                

ANTSIRANANA II ANKARONGANA 17 005 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 181 600,00                

ANTSIRANANA II ANKETRAKABE 17 002 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 20 478 400,00                

ANTSIRANANA II ANTANAMITARANA 17 000 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 19 776 800,00                

ANTSIRANANA II ANTSAHAMPANO 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 19 396 000,00                

ANTSIRANANA II ANTSALAKA 17 312 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 188 000,00                

ANTSIRANANA II ANTSOHA 17 011 600,00                            -     1 056 000,00 400 000,00 18 467 600,00                

ANTSIRANANA II BOBAKILANDY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

ANTSIRANANA II BOBASAKOA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 17 976 000,00                

ANTSIRANANA II JOFFRE VILLE 17 003 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 200 000,00 19 579 200,00                

ANTSIRANANA II MAHALINA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 18 076 000,00                

ANTSIRANANA II MAHAVANONA 21 501 600,00 2 640 000,00 1 437 503,76 1 900 000,00 27 479 103,76                

ANTSIRANANA II MANGAOKA 18 164 000,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 24 180 000,00                

ANTSIRANANA II MOSOROLAVA 17 172 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 068 000,00                

ANTSIRANANA II RAMENA 17 272 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 20 048 000,00                

ANTSIRANANA II SADJOAVATO 18 438 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 514 800,00                

ANTSIRANANA II SAKARAMY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

ANTSIRANANA II AMBOLOBOZOBE (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANTSIRANANA II ANTSAKOABE (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

AMBILOBE CU AMBILOBE 37 332 400,00 1 320 000,00 4 937 693,64 3 830 006,60 47 420 100,24                

AMBILOBE AMBAKIRANO 25 179 200,00 2 640 000,00 2 250 621,12 3 100 000,00 33 169 821,12                
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AMBILOBE AMBARAKARAKA 19 771 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 2 300 000,00 25 767 200,00                

AMBILOBE AMBATOBEN'ANJAVY 17 037 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 733 600,00                

AMBILOBE AMBODIBONARA 17 234 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 19 910 400,00                

AMBILOBE AMPONDRALAVA 18 259 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 135 200,00                

AMBILOBE ANABORANO IFASY 23 420 000,00 1 320 000,00 1 861 662,00 2 700 000,00 29 301 662,00                

AMBILOBE ANJIABE AMBONY 17 717 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 593 200,00                

AMBILOBE ANTSARAVIBE 20 833 600,00 3 960 000,00 1 289 808,96 1 600 000,00 27 683 408,96                

AMBILOBE ANTSOHIMBONDRONA 27 415 200,00 2 640 000,00 2 745 000,72 1 500 000,00 34 300 200,72                

AMBILOBE BERAMANJA 24 021 200,00 2 640 000,00 1 994 587,32 3 000 000,00 31 655 787,32                

AMBILOBE BETSIAKA 21 349 200,00 5 280 000,00 1 403 808,12 2 000 000,00 30 033 008,12                

AMBILOBE MANAMBATO 17 686 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 482 000,00                

AMBILOBE MANTALY 22 882 800,00 1 320 000,00 1 742 887,08 1 200 000,00 27 145 687,08                

AMBILOBE TANAMBAO MARIVORAHONA 21 270 800,00 1 320 000,00 1 386 473,88 1 100 000,00 25 077 273,88                

AMBILOBE ANTANABE (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

AMBILOBE SIRAMA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

NOSY-BE CU NOSY-BE HELL-VILLE 50 943 200,00 14 520 000,00 7 947 041,52 6 164 258,80 79 574 500,32                

AMBANJA CU AMBANJA 34 072 800,00 2 640 000,00 4 216 996,08 3 270 985,20 44 200 781,28                

AMBANJA AMBALAHONKO 17 249 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 200 000,00 19 825 200,00                

AMBANJA AMBALIHA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 17 676 000,00                

AMBANJA AMBODIMANGA RAMENA 20 342 800,00 1 320 000,00 1 181 293,08 2 800 000,00 25 644 093,08                

AMBANJA AMBOHIMARINA 18 851 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 400 000,00 22 947 200,00                

AMBANJA AMBOHIMENA 17 346 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 422 400,00                

AMBANJA AMBOHITRANDRIANA 17 748 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 21 424 000,00                

AMBANJA ANKATAFA 17 004 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 19 780 800,00                

AMBANJA ANKINGAMELOKA 17 937 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 113 200,00                

AMBANJA ANORONTSANGANA 19 320 000,00 2 640 000,00 955 152,00 1 900 000,00 24 815 152,00                

AMBANJA ANTAFIAMBOTRY 17 939 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 800 000,00 22 435 600,00                

AMBANJA ANTRANOKARANY 19 904 800,00 2 640 000,00 1 084 451,28 1 000 000,00 24 629 251,28                

AMBANJA ANTSAKOAMANONDRO 18 587 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 963 600,00                

AMBANJA ANTSATSAKA 17 411 600,00 3 960 000,00 1 056 000,00 400 000,00 22 827 600,00                

AMBANJA ANTSIRABE 18 909 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 22 785 200,00                

AMBANJA BEMANEVIKY HAUT SAMBIRANO 20 646 400,00 2 640 000,00 1 248 419,04 800 000,00 25 334 819,04                

AMBANJA BEMANEVIKY OUEST 18 502 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 23 598 800,00                

AMBANJA BENAVONY 15 000 000,00                            -     1 056 000,00 400 000,00 16 456 000,00                

AMBANJA DJANGOA 17 701 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 877 600,00                

AMBANJA MAEVATANANA 18 675 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 951 600,00                

AMBANJA MAHERIVARATRA 17 650 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 726 800,00                

AMBANJA MAROTOLANA 21 018 000,00 2 640 000,00 1 330 579,80 2 200 000,00 27 188 579,80                

AMBANJA MAROVATO 19 422 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 498 400,00                

AMBANJA ANTSAHABE CENTRE (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

ANTALAHA CU ANTALAHA 32 946 800,00                            -     3 968 037,48 3 077 876,20 39 992 713,68                

ANTALAHA AMBALABE 21 842 400,00 1 320 000,00 1 512 854,64 1 700 000,00 26 375 254,64                

ANTALAHA AMBINANIFAHO 20 360 000,00 1 320 000,00 1 185 096,00 1 500 000,00 24 365 096,00                

ANTALAHA AMBOHITRALANANA 21 788 400,00 2 640 000,00 1 500 915,24 1 900 000,00 27 829 315,24                

ANTALAHA AMPAHANA 24 961 600,00 3 960 000,00 2 202 509,76 2 000 000,00 33 124 109,76                

ANTALAHA AMPANAVOANA 20 460 400,00 1 320 000,00 1 207 294,44 1 700 000,00 24 687 694,44                

ANTALAHA AMPOHIBE 25 895 600,00 1 320 000,00 2 409 017,16 2 900 000,00 32 524 617,16                

ANTALAHA ANDAMPY 17 980 400,00                            -     1 056 000,00 1 500 000,00 20 536 400,00                

ANTALAHA ANTANANAMBO 21 884 000,00 1 320 000,00 1 522 052,40 1 900 000,00 26 626 052,40                

ANTALAHA ANTOMBANA 23 321 200,00                            -     1 839 817,32 1 900 000,00 27 061 017,32                

ANTALAHA ANTSAHANORO 21 383 200,00                            -     1 411 325,52 1 500 000,00 24 294 525,52                

ANTALAHA ANTSAMBALAHY 19 409 200,00                            -     1 056 000,00 1 000 000,00 21 465 200,00                

ANTALAHA LANJARIVO 22 596 800,00                            -     1 679 652,48 1 800 000,00 26 076 452,48                

ANTALAHA MAROFINARITRA 21 819 600,00 2 640 000,00 1 507 813,56 1 900 000,00 27 867 413,56                

ANTALAHA SARAHANDRANO 17 858 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 034 800,00                

ANTALAHA VINANIVAO 19 450 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 24 646 400,00                

ANTALAHA  MANAKAMBAHINY ANKAVIA (CR 2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANTALAHA  SAHANTAHA (CR 2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

SAMBAVA  CU SAMBAVA 36 372 000,00 2 640 000,00 4 725 349,20 3 665 298,00 47 402 647,20                

SAMBAVA AMBATOAFO 20 360 800,00 1 320 000,00 1 185 272,88 1 800 000,00 24 666 072,88                

SAMBAVA AMBOANGIBE 21 636 400,00 1 320 000,00 1 467 308,04 2 400 000,00 26 823 708,04                

SAMBAVA AMBODIAMPANA 20 913 200,00 3 960 000,00 1 307 408,52 1 100 000,00 27 280 608,52                

SAMBAVA AMBODIVOARA 19 976 400,00 2 640 000,00 1 100 282,04 1 200 000,00 24 916 682,04                

SAMBAVA AMBOHIMALAZA 19 209 600,00 3 960 000,00 1 056 000,00 800 000,00 25 025 600,00                

SAMBAVA AMBOHIMITSINJO 18 244 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 520 800,00                

SAMBAVA ANALAMAHO 17 456 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 632 000,00                

SAMBAVA ANDRAHANJO 19 291 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 23 167 200,00                

SAMBAVA ANDRATAMARINA 18 531 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 23 227 200,00                
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SAMBAVA ANDREMBONA 17 528 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 704 400,00                

SAMBAVA ANJANGOVERATRA 23 482 000,00 1 320 000,00 1 875 370,20 2 200 000,00 28 877 370,20                

SAMBAVA ANJIALAVA 18 957 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 23 033 200,00                

SAMBAVA ANJINJAOMBY 18 047 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 223 600,00                

SAMBAVA ANTINDRA 23 568 000,00 1 320 000,00 1 894 384,80 3 300 000,00 30 082 384,80                

SAMBAVA ANTSAHAVARIBE 21 867 200,00 1 320 000,00 1 518 337,92 3 100 000,00 27 805 537,92                

SAMBAVA ANTSAMBAHARO 17 004 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 19 980 000,00                

SAMBAVA BEMANEVIKA 20 358 000,00 2 640 000,00 1 184 653,80 700 000,00 24 882 653,80                

SAMBAVA BEVONOTRA 21 489 200,00 2 640 000,00 1 434 762,12 5 100 000,00 30 663 962,12                

SAMBAVA FARAHALANA 25 889 200,00 1 320 000,00 2 407 602,12 2 100 000,00 31 716 802,12                

SAMBAVA MAROAMBIHY 21 124 000,00 1 320 000,00 1 354 016,40 900 000,00 24 698 016,40                

SAMBAVA MAROGAONA 18 494 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 23 890 000,00                

SAMBAVA MAROJALA 22 614 400,00 1 320 000,00 1 683 543,84 1 300 000,00 26 917 943,84                

SAMBAVA MORAFENO 20 375 600,00 1 320 000,00 1 188 545,16 1 300 000,00 24 184 145,16                

SAMBAVA NOSIARINA 17 543 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 21 019 200,00                

SAMBAVA TANAMBAO DAOUD 19 670 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 25 066 000,00                

SAMBAVA  ANDAPABE(CR 2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

SAMBAVA  MAHASOA ANTINDRA (CR 2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

ANDAPA CU ANDAPA 26 258 400,00 1 320 000,00 2 489 232,24 1 930 815,60 31 998 447,84                

ANDAPA AMBALAMANASY II 22 444 000,00 1 320 000,00 1 645 868,40 1 500 000,00 26 909 868,40                

ANDAPA AMBODIANGEZOKA 28 485 200,00 2 640 000,00 2 981 577,72 1 800 000,00 35 906 777,72                

ANDAPA AMBODIMANGA I 19 782 800,00 3 960 000,00 1 057 477,08 1 600 000,00 26 400 277,08                

ANDAPA ANDRAKATA 18 461 600,00                            -     1 056 000,00 500 000,00 20 017 600,00                

ANDAPA ANDRANOMENA 18 006 400,00                            -     1 056 000,00 500 000,00 19 562 400,00                

ANDAPA ANJIALAVABE 18 395 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 771 600,00                

ANDAPA ANKIAKABE NORD 18 835 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 711 200,00                

ANDAPA ANOVIARA 21 171 200,00 1 320 000,00 1 364 452,32 1 700 000,00 25 555 652,32                

ANDAPA ANTSAHAMENA 17 458 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 21 434 000,00                

ANDAPA BEALAMPONA 21 885 200,00 1 320 000,00 1 522 317,72 1 100 000,00 25 827 517,72                

ANDAPA BELAOKA LOKOHO 17 988 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 584 800,00                

ANDAPA BELAOKA MAROVATO 17 904 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 600 000,00 22 200 000,00                

ANDAPA BETSAKOTSAKO ANDRANOTSARA 18 832 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 22 008 000,00                

ANDAPA DOANY 22 984 800,00 3 960 000,00 1 765 439,28 2 300 000,00 31 010 239,28                

ANDAPA MAROVATO 17 455 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 331 200,00                

ANDAPA MATSOHELY 17 995 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 071 600,00                

ANDAPA TANANDAVA 19 136 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 23 532 400,00                

ANDAPA  AMBALAVELONA (CR 2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

ANDAPA  AMBODIDIVAINA (CR 2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

ANDAPA  ANDASIBE KOBAHENA (CR 2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

VOHEMAR CU VOHEMAR 24 412 000,00 2 640 000,00 2 080 993,20 1 614 158,00 30 747 151,20                

VOHEMAR AMBALASATRANA 17 703 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 279 200,00                

VOHEMAR AMBINANIN'ANDRAVORY 20 782 800,00 2 640 000,00 1 278 577,08 2 700 000,00 27 401 377,08                

VOHEMAR AMBORIALA 20 026 000,00 1 320 000,00 1 111 248,60 1 500 000,00 23 957 248,60                

VOHEMAR AMPANEFENA 25 237 600,00 1 320 000,00 2 263 533,36 2 300 000,00 31 121 133,36                

VOHEMAR AMPISIKINANA 17 444 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 21 120 800,00                

VOHEMAR AMPONDRA 20 810 800,00 2 640 000,00 1 284 767,88 2 800 000,00 27 535 567,88                

VOHEMAR ANDRAFAINKONA 18 515 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 691 600,00                

VOHEMAR ANDRAVORY 17 367 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 21 043 200,00                

VOHEMAR ANTSAHAVARIBE 21 487 200,00 1 320 000,00 1 434 319,92 1 300 000,00 25 541 519,92                

VOHEMAR ANTSIRABE NORD 35 589 200,00 6 600 000,00 4 552 272,12 3 600 000,00 50 341 472,12                

VOHEMAR BELAMBO 18 914 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 23 710 000,00                

VOHEMAR BOBAKINDRO 19 582 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 100 000,00 24 058 400,00                

VOHEMAR DARAINA 21 730 400,00 2 640 000,00 1 488 091,44 2 000 000,00 27 858 491,44                

VOHEMAR FANAMBANA 24 915 600,00 2 640 000,00 2 192 339,16 3 000 000,00 32 747 939,16                

VOHEMAR MAROMOKOTRA LOKY 17 405 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 301 200,00                

VOHEMAR MILANOA 23 342 000,00 2 640 000,00 1 844 416,20 2 100 000,00 29 926 416,20                

VOHEMAR NOSIBE 19 575 200,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 26 491 200,00                

VOHEMAR TSARABARIA 25 736 000,00 3 960 000,00 2 373 729,60 3 100 000,00 35 169 729,60                

KANDREHO CR KANDREHO 17 481 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 457 600,00                

KANDREHO AMBALIHA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 17 776 000,00                

KANDREHO ANDASIBE 17 007 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 19 883 200,00                

KANDREHO ANTANIMBARIBE 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 17 776 000,00                

KANDREHO BEHAZOMATY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 17 776 000,00                

KANDREHO BETAIMBOAY 17 006 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 19 782 800,00                

KANDREHO MAHATSINJO SUD (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

MAEVATANANA CU MAEVATANANA 23 268 800,00 1 320 000,00 1 828 231,68 1 418 099,20 27 835 130,88                

MAEVATANANA AMBALAJIA 17 628 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 704 400,00                

MAEVATANANA AMBALANJANAKOMBY 20 256 800,00 1 320 000,00 1 162 278,48 1 100 000,00 23 839 078,48                

Page 7 de 25



DISTRICTS COMMUNES
FONCTIONNEMENT ET 

COMPLEMENTAIRE
CSB ETAT CIVIL EPP TOTAL PAR COMMUNE

MAEVATANANA ANDRIBA 19 282 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 24 678 400,00                

MAEVATANANA ANTANIMBARY 17 379 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 555 600,00                

MAEVATANANA ANTSIAFABOSITRA 20 204 400,00 3 960 000,00 1 150 692,84 3 000 000,00 28 315 092,84                

MAEVATANANA BEMOKOTRA 18 801 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 877 200,00                

MAEVATANANA BERATSIMANINA 17 619 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 20 995 600,00                

MAEVATANANA MADIROMIRAFY 17 347 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 20 023 200,00                

MAEVATANANA MAEVATANANA II 21 959 600,00                            -     1 538 767,56 3 000 000,00 26 498 367,56                

MAEVATANANA MAHATSINJO 19 865 600,00 2 640 000,00 1 075 784,16 2 100 000,00 25 681 384,16                

MAEVATANANA MAHAZOMA 21 980 000,00 1 320 000,00 1 543 278,00 1 400 000,00 26 243 278,00                

MAEVATANANA MANGABE 19 571 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 24 267 200,00                

MAEVATANANA MARIA 18 674 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 250 000,00                

MAEVATANANA MAROKORO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

MAEVATANANA MORAFENO 17 892 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 788 000,00                

MAEVATANANA TSARARANO 21 341 600,00 2 640 000,00 1 402 127,76 800 000,00 26 183 727,76                

MAEVATANANA BEANANA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MAEVATANANA BERIVOTRA 5/5 (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

TSARATANANA CU TSARATANANA 23 511 600,00 3 960 000,00 1 881 914,76 1 459 739,40 30 813 254,16                

TSARATANANA AMBAKIRENY 21 617 600,00 5 280 000,00 1 463 151,36 4 100 000,00 32 460 751,36                

TSARATANANA AMPANDRANA 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 800 000,00 19 496 000,00                

TSARATANANA ANDRIAMENA 22 439 600,00 5 280 000,00 1 644 895,56 3 600 000,00 32 964 495,56                

TSARATANANA BEKAPAIKA 19 893 600,00 2 640 000,00 1 081 974,96 1 700 000,00 25 315 574,96                

TSARATANANA BETRANDRAKA 20 129 200,00 2 640 000,00 1 134 066,12 1 200 000,00 25 103 266,12                

TSARATANANA BRIEVILLE 19 864 400,00 5 280 000,00 1 075 518,84 1 800 000,00 28 019 918,84                

TSARATANANA KELILOHA 18 612 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 23 308 000,00                

TSARATANANA MANAKANA 19 029 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 705 200,00                

TSARATANANA SAKOAMADINIKA 18 466 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 22 342 800,00                

TSARATANANA SAROBARATRA 20 772 800,00 3 960 000,00 1 276 366,08 1 600 000,00 27 609 166,08                

TSARATANANA TSARAROVA 19 217 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 793 600,00                

TSARATANANA ISINKO (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

AMBATO BOENI CU AMBATO AMBARIMAY 38 040 000,00 2 640 000,00 5 094 144,00 3 951 360,00 49 725 504,00                

AMBATO BOENI AMBONDROMAMY 18 573 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 449 200,00                

AMBATO BOENI ANDRANOFASIKA 20 154 800,00 1 320 000,00 1 139 726,28 1 200 000,00 23 814 526,28                

AMBATO BOENI ANDRANOMAMY 22 754 400,00 5 280 000,00 1 714 497,84 1 600 000,00 31 348 897,84                

AMBATO BOENI ANJIAJIA 24 874 400,00 1 320 000,00 2 183 229,84 1 800 000,00 30 177 629,84                

AMBATO BOENI ANKIJABE 21 783 600,00 2 640 000,00 1 499 853,96 1 600 000,00 27 523 453,96                

AMBATO BOENI ANKIRIHITRA 19 999 200,00 1 320 000,00 1 105 323,12 1 200 000,00 23 624 523,12                

AMBATO BOENI MADIROVALO 30 100 800,00 2 640 000,00 3 338 786,88 2 400 000,00 38 479 586,88                

AMBATO BOENI MANERINERINA 24 174 400,00 3 960 000,00 2 028 459,84 1 700 000,00 31 862 859,84                

AMBATO BOENI SITAMPIKY 27 054 800,00 2 640 000,00 2 665 316,28 1 600 000,00 33 960 116,28                

AMBATO BOENI TSARAMANDROSO 21 467 600,00 2 640 000,00 1 429 986,36 1 000 000,00 26 537 586,36                

AMBATO BOENI AMBESISIKA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MAHAJANGA I MAHAJANGA 123 617 600,00 10 560 000,00 24 015 351,36                               -     158 192 951,36             

MAHAJANGA II AMBALABE BEFANJAVA 18 280 400,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 24 496 400,00                

MAHAJANGA II AMBALAKIDA 18 700 800,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 25 316 800,00                

MAHAJANGA II ANDRANOBOKA 17 866 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 22 962 800,00                

MAHAJANGA II BEKOBAY 19 129 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 805 200,00                

MAHAJANGA II BELOBAKA 21 238 400,00 2 640 000,00 1 379 310,24 1 700 000,00 26 957 710,24                

MAHAJANGA II BETSAKO 20 164 400,00 2 640 000,00 1 141 848,84 1 300 000,00 25 246 248,84                

MAHAJANGA II BOANAMARY 17 576 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 972 000,00                

MAHAJANGA II MAHAJAMBA USINE 21 397 600,00 5 280 000,00 1 414 509,36 1 200 000,00 29 292 109,36                

MAHAJANGA II MARIARANO 18 812 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 2 200 000,00 24 708 400,00                

SOALALA CU SOALALA 22 993 600,00 6 600 000,00 1 767 384,96 1 370 902,40 32 731 887,36                

SOALALA AMBOHIPAKY 20 381 600,00 7 920 000,00 1 189 871,76 2 000 000,00 31 491 471,76                

SOALALA ANDRANOMAVO 25 254 800,00 5 280 000,00 2 267 336,28 4 200 000,00 37 002 136,28                

SOALALA ANTSAKOAMILEKA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MAROVOAY CU MAROVOAY 32 741 200,00 2 640 000,00 3 922 579,32 3 042 615,80 42 346 395,12                

MAROVOAY AMBOLOMOTY 22 178 400,00 2 640 000,00 1 587 144,24 700 000,00 27 105 544,24                

MAROVOAY ANKARAOBATO 21 000 800,00 1 320 000,00 1 326 776,88 800 000,00 24 447 576,88                

MAROVOAY ANKAZOMBORONA 27 243 600,00 3 960 000,00 2 707 059,96 3 400 000,00 37 310 659,96                

MAROVOAY ANOSINALAINOLONA 20 362 000,00 1 320 000,00 1 185 538,20 600 000,00 23 467 538,20                

MAROVOAY ANTANAMBAO ANDRANOLAVA 18 056 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 652 000,00                

MAROVOAY ANTANIMASAKA 19 317 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 600 000,00 23 613 600,00                

MAROVOAY BEMAHARIVO 20 441 600,00 2 640 000,00 1 203 137,76 1 600 000,00 25 884 737,76                

MAROVOAY MANARATSANDRY 29 697 600,00 1 320 000,00 3 249 639,36 1 500 000,00 35 767 239,36                

MAROVOAY MAROSAKOA 18 722 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 298 000,00                

MAROVOAY MAROVOAY BANLIEUE 20 351 600,00 2 640 000,00 1 183 238,76 1 400 000,00 25 574 838,76                

MAROVOAY TSARARANO 19 852 800,00 1 320 000,00 1 072 954,08 700 000,00 22 945 754,08                

MAROVOAY ANKABOKA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                
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MITSINJO CR MITSINJO 19 581 200,00 7 920 000,00 1 056 000,00 2 000 000,00 30 557 200,00                

MITSINJO AMBARIMANINGA 17 418 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 20 094 800,00                

MITSINJO ANTONGOMENA BEVARY 20 195 200,00 1 320 000,00 1 148 658,72 1 500 000,00 24 163 858,72                

MITSINJO ANTSEZA 18 956 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 432 800,00                

MITSINJO BEKIPAY 17 540 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 236 000,00                

MITSINJO KATSEPY 20 142 400,00 3 960 000,00 1 136 984,64 2 100 000,00 27 339 384,64                

MITSINJO MATSAKABANJA 20 496 400,00 3 960 000,00 1 215 254,04 1 700 000,00 27 371 654,04                

ANALALAVA CU ANALALAVA 19 554 800,00 3 960 000,00 1 056 000,00 781 148,20 25 351 948,20                

ANALALAVA AMBALIHA 19 636 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 23 412 400,00                

ANALALAVA AMBARIJEBY SUD 18 244 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 420 400,00                

ANALALAVA AMBOLOBOZO 21 091 200,00 5 280 000,00 1 346 764,32 3 200 000,00 30 917 964,32                

ANALALAVA ANDRIBAVONTSONA 17 001 200,00                            -     1 056 000,00 1 200 000,00 19 257 200,00                

ANALALAVA ANGOAKA SUD 18 457 600,00                            -     1 056 000,00 1 200 000,00 20 713 600,00                

ANALALAVA ANKARAMY 22 951 200,00 6 600 000,00 1 758 010,32 3 100 000,00 34 409 210,32                

ANALALAVA ANTONIBE 24 926 000,00 2 640 000,00 2 194 638,60 3 500 000,00 33 260 638,60                

ANALALAVA BEFOTAKA NORD 21 331 600,00 2 640 000,00 1 399 916,76 2 100 000,00 27 471 516,76                

ANALALAVA MAHADRODROKA 18 306 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 22 582 800,00                

ANALALAVA MAROMANDIA 27 523 600,00 1 320 000,00 2 768 967,96 4 800 000,00 36 412 567,96                

ANALALAVA MAROVANTAZA 19 283 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 959 200,00                

ANALALAVA MAROVATOLENA 20 168 000,00 2 640 000,00 1 142 644,80 1 700 000,00 25 650 644,80                

ANALALAVA ANDREVOREVO (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

ANALALAVA BEJOFO (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

ANTSOHIHY CU ANTSOHIHY 24 045 200,00 1 320 000,00 1 999 893,72 1 551 251,80 28 916 345,52                

ANTSOHIHY AMBODIMADIRO 18 826 800,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 25 342 800,00                

ANTSOHIHY AMBODIMANARY 20 142 400,00 2 640 000,00 1 136 984,64 1 900 000,00 25 819 384,64                

ANTSOHIHY AMBODIMANDRESY 19 826 000,00 1 320 000,00 1 067 028,60 1 700 000,00 23 913 028,60                

ANTSOHIHY AMPANDRIANKILANDY 21 820 400,00 2 640 000,00 1 507 990,44 2 000 000,00 27 968 390,44                

ANTSOHIHY ANAHIDRANO 20 966 000,00 2 640 000,00 1 319 082,60 1 600 000,00 26 525 082,60                

ANTSOHIHY ANDREBA 20 105 600,00 1 320 000,00 1 128 848,16 1 000 000,00 23 554 448,16                

ANTSOHIHY ANJALAZALA 18 880 800,00 5 280 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 27 116 800,00                

ANTSOHIHY ANJIAMANGIRANA 20 210 000,00 2 640 000,00 1 151 931,00 1 800 000,00 25 801 931,00                

ANTSOHIHY ANKERIKA 19 240 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 24 236 400,00                

ANTSOHIHY ANTSAHABE 22 416 000,00 3 960 000,00 1 639 677,60 2 800 000,00 30 815 677,60                

ANTSOHIHY MAROALA 21 179 600,00 3 960 000,00 1 366 309,56 1 400 000,00 27 905 909,56                

ANTSOHIHY AMBALAFAMITY (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

BEALANANA CU BEALANANA 24 540 800,00 1 320 000,00 2 109 470,88 1 636 247,20 29 606 518,08                

BEALANANA AMBALAROMBA 17 703 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 20 979 200,00                

BEALANANA AMBARARATA SOFIA 17 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 000 000,00 21 376 000,00                

BEALANANA AMBARARATABE NORD 17 152 000,00                            -     1 056 000,00 1 600 000,00 19 808 000,00                

BEALANANA AMBATORIHA EST 21 532 400,00 2 640 000,00 1 444 313,64 1 600 000,00 27 216 713,64                

BEALANANA AMBATOSIA 21 562 400,00 2 640 000,00 1 450 946,64 1 900 000,00 27 553 346,64                

BEALANANA AMBODIADABO M 19 026 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 000 000,00 23 402 400,00                

BEALANANA AMBODIAMPANA 17 770 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 166 400,00                

BEALANANA AMBODISIKIDY 18 686 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 3 000 000,00 24 062 400,00                

BEALANANA AMBOVONOMBY 18 776 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 152 800,00                

BEALANANA ANALILA 18 849 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 525 200,00                

BEALANANA ANJOZOROMADOSY 18 084 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 21 760 000,00                

BEALANANA ANKAZOTOKANA 17 040 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 116 000,00                

BEALANANA ANTANANIVO HAUT 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 20 196 000,00                

BEALANANA ANTSAMAKA 19 076 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 23 972 400,00                

BEALANANA BEANDRAREZONA 19 408 000,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 25 824 000,00                

BEALANANA MANGINDRANO 19 353 200,00 3 960 000,00 1 056 000,00 2 200 000,00 26 569 200,00                

BEALANANA MAROTOLANA 19 171 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 23 447 200,00                

BEALANANA AMBOHIMISONDROTRA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

BEALANANA ANTSIRADAVA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

BEFANDRIANA NORD CU BEFANDRIANA NORD 23 132 800,00 1 320 000,00 1 798 162,08 1 394 775,20 27 645 737,28                

BEFANDRIANA NORD AMBARARATA 20 072 800,00 3 960 000,00 1 121 596,08 1 700 000,00 26 854 396,08                

BEFANDRIANA NORD AMBODIMOTSO SUD 21 141 600,00 2 640 000,00 1 357 907,76 1 400 000,00 26 539 507,76                

BEFANDRIANA NORD AMBOLIDIBE EST 24 052 800,00 3 960 000,00 2 001 574,08 4 200 000,00 34 214 374,08                

BEFANDRIANA NORD ANKARONGANA 23 363 200,00 5 280 000,00 1 849 103,52 4 300 000,00 34 792 303,52                

BEFANDRIANA NORD ANTSAKABARY 24 977 600,00 3 960 000,00 2 206 047,36 5 400 000,00 36 543 647,36                

BEFANDRIANA NORD ANTSAKANALABE 23 122 000,00 3 960 000,00 1 795 774,20 2 900 000,00 31 777 774,20                

BEFANDRIANA NORD MAROAMALONA 20 186 000,00 2 640 000,00 1 146 624,60 1 700 000,00 25 672 624,60                

BEFANDRIANA NORD MATSONDAKANA 36 675 600,00 1 320 000,00 4 792 475,16 8 700 000,00 51 488 075,16                

BEFANDRIANA NORD MORAFENO 28 994 000,00 6 600 000,00 3 094 073,40 3 700 000,00 42 388 073,40                

BEFANDRIANA NORD TSARAHONENANA 28 058 000,00 6 600 000,00 2 887 123,80 4 000 000,00 41 545 123,80                

BEFANDRIANA NORD TSIAMALAO 24 910 400,00 5 280 000,00 2 191 189,44 4 000 000,00 36 381 589,44                

BEFANDRIANA NORD AMBODIMOTSO HAUT(2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                
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BEFANDRIANA NORD BELALONA (2015) 15 000 000,00 3 960 000,00 1 056 000,00                               -     20 016 000,00                

MAMPIKONY CU MAMPIKONY 21 878 800,00 1 320 000,00 1 520 902,68 1 179 714,20 25 899 416,88                

MAMPIKONY AMBODIHAZOAMBO 20 606 000,00 1 320 000,00 1 239 486,60 1 600 000,00 24 765 486,60                

MAMPIKONY AMBOHITOAKA 27 297 200,00 3 960 000,00 2 718 910,92 2 200 000,00 36 176 110,92                

MAMPIKONY AMPASIMATERA 22 409 600,00 2 640 000,00 1 638 262,56 1 100 000,00 27 787 862,56                

MAMPIKONY ANKIRIRIKY 17 006 000,00                            -     1 056 000,00 500 000,00 18 562 000,00                

MAMPIKONY BEKORATSAKA 24 705 200,00 2 640 000,00 2 145 819,72 2 900 000,00 32 391 019,72                

MAMPIKONY BETARAMAHAMAY 19 136 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 412 400,00                

MAMPIKONY KOMAJIA 17 550 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 126 400,00                

MAMPIKONY MALAKIALINA 20 862 400,00 1 320 000,00 1 296 176,64 1 800 000,00 25 278 576,64                

MAMPIKONY MAMPIKONY II 24 457 200,00 1 320 000,00 2 090 986,92 2 900 000,00 30 768 186,92                

MAMPIKONY AGNOVOLAVA NORD(2015) 15 000 000,00 3 960 000,00 1 056 000,00                               -     20 016 000,00                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) CU PORT BERGE 23 964 800,00 1 320 000,00 1 982 117,28 1 537 463,20 28 804 380,48                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) AMBANJABE 20 008 400,00 1 320 000,00 1 107 357,24 1 300 000,00 23 735 757,24                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) AMBODIMAHABIBO 21 028 000,00 1 320 000,00 1 332 790,80 2 400 000,00 26 080 790,80                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) AMBODISAKOANA 21 923 600,00 2 640 000,00 1 530 807,96 1 500 000,00 27 594 407,96                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) AMBODIVONGO 20 854 400,00 1 320 000,00 1 294 407,84 1 700 000,00 25 168 807,84                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) AMPARIHY 20 375 200,00 1 320 000,00 1 188 456,72 1 600 000,00 24 483 656,72                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) ANDRANOMEVA 21 098 000,00 1 320 000,00 1 348 267,80 2 000 000,00 25 766 267,80                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) LEANJA 24 236 000,00 2 640 000,00 2 042 079,60 2 900 000,00 31 818 079,60                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) MAEVARANOHELY 17 633 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 21 109 200,00                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) MAROVATO 25 862 800,00 2 640 000,00 2 401 765,08 2 300 000,00 33 204 565,08                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) PORT BERGE II 19 347 600,00                            -     1 056 000,00 1 400 000,00 21 803 600,00                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) TSARAHASINA 20 793 200,00 1 320 000,00 1 280 876,52 1 700 000,00 25 094 076,52                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) TSARATANANA I 18 308 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 23 104 000,00                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) TSININGIA 22 846 800,00 1 320 000,00 1 734 927,48 2 100 000,00 28 001 727,48                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) TSINJOMITONDRAKA 19 814 400,00 2 640 000,00 1 064 463,84 2 000 000,00 25 518 863,84                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) AMBATOMILAHATRANO(2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) ANDRANOMENA I (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

PORT-BERGE(BORIZINY-VAOVAO) IHOBAKA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MANDRITSARA CU MANDRITSARA 26 760 800,00 1 320 000,00 2 600 312,88 2 016 977,20 32 698 090,08                

MANDRITSARA AMBALAKIRAJY 22 541 600,00 2 640 000,00 1 667 447,76 3 000 000,00 29 849 047,76                

MANDRITSARA AMBARIKORANO 18 382 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 458 400,00                

MANDRITSARA AMBARIPAIKA 17 452 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 20 728 000,00                

MANDRITSARA AMBILOMBE 18 919 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 495 200,00                

MANDRITSARA AMBOABOA 18 757 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 200 000,00 23 333 600,00                

MANDRITSARA AMBODIADABO 17 970 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 21 446 800,00                

MANDRITSARA AMBODIAMONTANA KIANGA 17 945 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 121 200,00                

MANDRITSARA AMBOHISOA 18 538 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 214 800,00                

MANDRITSARA AMBORONDOLO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

MANDRITSARA AMPATAKAMARORENY 17 510 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 21 386 800,00                

MANDRITSARA ANDOHAJANGO 19 320 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 24 816 400,00                

MANDRITSARA ANDRATAMARINA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 18 576 000,00                

MANDRITSARA ANJIABE 18 882 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 24 178 400,00                

MANDRITSARA ANKIABE-SALOHY 23 540 000,00 2 640 000,00 1 888 194,00 4 600 000,00 32 668 194,00                

MANDRITSARA ANKIAKABE-FONOKO 17 976 800,00                            -     1 056 000,00 1 000 000,00 20 032 800,00                

MANDRITSARA ANTANAMBAON'AMBERINA 19 913 600,00 1 320 000,00 1 086 396,96 4 700 000,00 27 019 996,96                

MANDRITSARA ANTANANDAVA 20 963 200,00 1 320 000,00 1 318 463,52 2 100 000,00 25 701 663,52                

MANDRITSARA ANTSATRAMIDOLA 19 911 200,00 1 320 000,00 1 085 866,32 1 700 000,00 24 017 066,32                

MANDRITSARA ANTSIATSIAKA 17 206 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 22 402 400,00                

MANDRITSARA ANTSIRABE CENTRE 19 951 600,00 1 320 000,00 1 094 798,76 1 700 000,00 24 066 398,76                

MANDRITSARA ANTSOHA 20 849 600,00                            -     1 293 346,56 2 800 000,00 24 942 946,56                

MANDRITSARA KALANDY 23 651 600,00 2 640 000,00 1 912 868,76 3 000 000,00 31 204 468,76                

MANDRITSARA MANAMPANEVA 17 152 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 21 228 400,00                

MANDRITSARA MAROTANDRANO 22 652 400,00 2 640 000,00 1 691 945,64 2 200 000,00 29 184 345,64                

MANDRITSARA PONT SOFIA 18 322 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 22 498 400,00                

MANDRITSARA TSARAJOMOKA 19 146 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 24 542 000,00                

MANDRITSARA TSARATANANA 18 391 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 22 367 200,00                

MANDRITSARA AMBINANY FANGO(2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

BESALAMPY CU BESALAMPY 20 591 600,00 1 320 000,00 1 236 302,76 958 959,40 24 106 862,16                

BESALAMPY AMBOLODIA SUD 19 444 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 23 120 400,00                

BESALAMPY AMPAKO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 18 376 000,00                

BESALAMPY ANKASAKASA TSIBIRAY 19 234 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 300 000,00 23 910 800,00                

BESALAMPY BEKODOKA 19 436 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 000 000,00 23 812 400,00                

BESALAMPY MAHABE 21 289 200,00 1 320 000,00 1 390 542,12 1 000 000,00 24 999 742,12                

BESALAMPY MAROVOAY SUD 19 726 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 23 302 000,00                

BESALAMPY SOANENGA 18 799 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 23 895 200,00                

BESALAMPY ANTSIRASIRA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                
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AMBATOMAINTY CR AMBATOMAINTY 18 871 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 22 647 200,00                

AMBATOMAINTY BEMARIVO 17 557 600,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 23 873 600,00                

AMBATOMAINTY MAROTSIALEHA 18 677 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 23 373 600,00                

AMBATOMAINTY SARODRANO 19 377 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 23 453 200,00                

AMBATOMAINTY MAKARAINGO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANTSALOVA CR ANTSALOVA 24 850 800,00 1 320 000,00 2 178 011,88 1 300 000,00 29 648 811,88                

ANTSALOVA BEKOPAKA 20 152 800,00 2 640 000,00 1 139 284,08 700 000,00 24 632 084,08                

ANTSALOVA MASOARIVO 21 836 400,00 3 960 000,00 1 511 528,04 1 100 000,00 28 407 928,04                

ANTSALOVA SOAHANY 17 950 000,00 3 960 000,00 1 056 000,00 600 000,00 23 566 000,00                

ANTSALOVA TRANGAHY 18 931 600,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 25 247 600,00                

ANTSALOVA BEMARAHA ANTSINANANA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MAINTIRANO CU MAINTIRANO 23 090 000,00 1 320 000,00 1 788 699,00 1 387 435,00 27 586 134,00                

MAINTIRANO ANDABOTOKA 18 168 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 20 844 800,00                

MAINTIRANO ANDRANOVAO 18 462 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 638 400,00                

MAINTIRANO ANDREA 18 043 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 119 200,00                

MAINTIRANO ANKISATRA 17 005 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 19 981 600,00                

MAINTIRANO ANTSAIDOHA BEBAO 18 270 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 20 946 400,00                

MAINTIRANO ANTSONDRODAVA 17 140 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 016 000,00                

MAINTIRANO BEBABOKY SUD 18 740 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 816 800,00                

MAINTIRANO BELITSAKY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

MAINTIRANO BEMOKOTRA SUD 17 414 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 590 000,00                

MAINTIRANO BEREVO/RANOBE 18 482 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 300 000,00 22 478 800,00                

MAINTIRANO BETANATANANA 19 542 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 23 218 800,00                

MAINTIRANO MAFAIJIJO 17 404 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 380 800,00                

MAINTIRANO MAROHAZO 18 248 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 644 000,00                

MAINTIRANO MAROMAVO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 100 000,00 17 476 000,00                

MAINTIRANO TAMBOHORANO 17 506 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 682 400,00                

MAINTIRANO VEROMANGA 17 789 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 100 000,00 20 265 600,00                

MORAFENOBE CR MORAFENOBE 19 921 200,00 5 280 000,00 1 088 077,32 2 800 000,00 29 089 277,32                

MORAFENOBE ANDRAMY 18 111 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 500 000,00 22 987 200,00                

MORAFENOBE BERAVINA 18 800 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 23 596 400,00                

MORAFENOBE ANTRANOKOAKY (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

IVOHIBE CR IVOHIBE 24 632 000,00 1 320 000,00 2 129 635,20 5 200 000,00 33 281 635,20                

IVOHIBE ANTAMBOHOBE 21 845 200,00 1 320 000,00 1 513 473,72 3 100 000,00 27 778 673,72                

IVOHIBE IVONGO 19 635 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 23 611 600,00                

IVOHIBE MAROPAIKA 22 699 600,00 1 320 000,00 1 702 381,56 3 200 000,00 28 921 981,56                

IVOHIBE ANTARAMENA (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

IVOHIBE KOTIPA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

IAKORA CR IAKORA 24 409 600,00 2 640 000,00 2 080 462,56 3 100 000,00 32 230 062,56                

IAKORA BEGOGO 21 314 800,00 3 960 000,00 1 396 202,28 2 100 000,00 28 771 002,28                

IAKORA RANOTSARA NORD 24 092 400,00 1 320 000,00 2 010 329,64 3 000 000,00 30 422 729,64                

IAKORA ANDRANOMBAO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

IAKORA VOLAMBITA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

IHOSY CU IHOSY 28 585 200,00 1 320 000,00 3 003 687,72 2 329 861,80 35 238 749,52                

IHOSY AMBATOLAHY 21 030 800,00 1 320 000,00 1 333 409,88 3 800 000,00 27 484 209,88                

IHOSY AMBIA 18 246 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 22 222 800,00                

IHOSY ANALALIRY 18 582 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 22 758 000,00                

IHOSY ANALAVOKA 18 781 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 22 857 200,00                

IHOSY ANDIOLAVA 18 920 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 23 196 800,00                

IHOSY ANKILY 17 841 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 017 200,00                

IHOSY ANTSOHA 17 022 800,00                            -     1 056 000,00 800 000,00 18 878 800,00                

IHOSY ILAKAKA 23 819 200,00 1 320 000,00 1 949 925,12 1 800 000,00 28 889 125,12                

IHOSY IRINA 17 010 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 19 986 800,00                

IHOSY MAHASOA 21 568 800,00 1 320 000,00 1 452 361,68 2 400 000,00 26 741 161,68                

IHOSY MENAMATY ILOTO 17 403 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 20 879 200,00                

IHOSY RANOHIRA 33 558 800,00 1 320 000,00 4 103 350,68 2 600 000,00 41 582 150,68                

IHOSY SAHAMBANO 17 975 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 21 951 600,00                

IHOSY SAKALALINA 19 800 400,00 1 320 000,00 1 061 368,44 1 400 000,00 23 581 768,44                

IHOSY SATROKALA 20 878 400,00 1 320 000,00 1 299 714,24 2 600 000,00 26 098 114,24                

IHOSY SOAMATASY 18 543 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 23 839 200,00                

IHOSY TOLOHOMIADY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

IHOSY ZAZAFOTSY 19 327 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 200 000,00 23 903 600,00                

IHOSY ANDOHAN'ILAKAKA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

AMBATOFINANDRAHANA CU AMBATOFINANDRAHANA 28 474 400,00 5 280 000,00 2 979 189,84 2 310 859,60 39 044 449,44                

AMBATOFINANDRAHANA AMBATOMIFANONGOA 25 422 000,00 3 960 000,00 2 304 304,20 1 800 000,00 33 486 304,20                

AMBATOFINANDRAHANA AMBONDROMISOTRA 21 844 800,00 3 960 000,00 1 513 385,28 1 500 000,00 28 818 185,28                

AMBATOFINANDRAHANA AMBOROMPOTSY 23 310 000,00 2 640 000,00 1 837 341,00 2 200 000,00 29 987 341,00                

AMBATOFINANDRAHANA FENOARIVO 23 344 800,00 3 960 000,00 1 845 035,28 3 300 000,00 32 449 835,28                
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AMBATOFINANDRAHANA ITREMO 19 518 400,00 3 960 000,00 1 056 000,00 2 600 000,00 27 134 400,00                

AMBATOFINANDRAHANA MANDROSONORO 21 642 000,00 1 320 000,00 1 468 546,20 2 200 000,00 26 630 546,20                

AMBATOFINANDRAHANA MANGATABOAHANGY 19 227 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 703 600,00                

AMBATOFINANDRAHANA SOAVINA 28 756 000,00 7 920 000,00 3 041 451,60 3 400 000,00 43 117 451,60                

AMBOSITRA CU AMBOSITRA 33 029 600,00 2 640 000,00 3 986 344,56 3 092 076,40 42 748 020,96                

AMBOSITRA ALAKAMISY AMBOHIJATO 20 314 800,00 2 640 000,00 1 175 102,28 1 100 000,00 25 229 902,28                

AMBOSITRA AMBALAMANAKANA 19 458 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 734 400,00                

AMBOSITRA AMBATOFITORAHANA 19 482 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 558 000,00                

AMBOSITRA AMBINANINDRANO 21 843 200,00 3 960 000,00 1 513 031,52 2 900 000,00 30 216 231,52                

AMBOSITRA AMBOHIMITOMBO I 19 917 200,00 1 320 000,00 1 087 192,92 2 000 000,00 24 324 392,92                

AMBOSITRA AMBOHIMITOMBO II 17 927 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 503 200,00                

AMBOSITRA AMBOSITRA II 22 383 200,00 2 640 000,00 1 632 425,52 1 700 000,00 28 355 625,52                

AMBOSITRA ANDINA 22 438 000,00 2 640 000,00 1 644 541,80 1 600 000,00 28 322 541,80                

AMBOSITRA ANKAZOAMBO 18 002 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 20 778 800,00                

AMBOSITRA ANTOETRA 21 361 600,00 2 640 000,00 1 406 549,76 2 900 000,00 28 308 149,76                

AMBOSITRA FAHIZAY 17 483 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 559 600,00                

AMBOSITRA IHADILANANA 18 550 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 23 246 400,00                

AMBOSITRA ILAKA CENTRE 22 145 600,00 1 320 000,00 1 579 892,16 1 600 000,00 26 645 492,16                

AMBOSITRA IMERINA IMADY 17 440 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 20 216 800,00                

AMBOSITRA IVATO 23 810 400,00 3 960 000,00 1 947 979,44 1 500 000,00 31 218 379,44                

AMBOSITRA IVONY MIARAMIASA 17 479 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 455 200,00                

AMBOSITRA KIANJANDRAKEFINA 20 994 400,00 2 640 000,00 1 325 361,84 1 500 000,00 26 459 761,84                

AMBOSITRA MAHAZINA AMBOHIPIERENANA 17 747 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 823 200,00                

AMBOSITRA MAROSOA 19 486 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 24 682 000,00                

AMBOSITRA SAHATSIHO AMBOHIMANJAKA 19 331 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 24 127 200,00                

AMBOSITRA TSARASAOTRA 26 037 600,00 5 280 000,00 2 440 413,36 3 100 000,00 36 858 013,36                

AMBOSITRA VOHIDAHY 17 494 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 21 370 000,00                

AMBOSITRA AMBOHIPERIVOANA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

AMBOSITRA ANKAZOTSARARAVINA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

FANDRIANA CU FANDRIANA 29 077 600,00 5 280 000,00 3 112 557,36 2 414 308,40 39 884 465,76                

FANDRIANA ALAKAMISY AMBOHIMAHAZO 21 027 200,00 3 960 000,00 1 332 613,92 1 500 000,00 27 819 813,92                

FANDRIANA ANKARINORO 18 370 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 23 366 400,00                

FANDRIANA BETSIMISOTRA 19 264 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 24 260 000,00                

FANDRIANA FIADANANA 22 823 600,00 1 320 000,00 1 729 797,96 2 200 000,00 28 073 397,96                

FANDRIANA IMITO 22 752 800,00 3 960 000,00 1 714 144,08 1 700 000,00 30 126 944,08                

FANDRIANA MAHAZOARIVO 25 182 400,00 2 640 000,00 2 251 328,64 2 100 000,00 32 173 728,64                

FANDRIANA MIARINAVARATRA 27 185 600,00 9 240 000,00 2 694 236,16 4 900 000,00 44 019 836,16                

FANDRIANA MILAMAINA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

FANDRIANA SAHAMADIO FISAKANA 22 727 600,00 3 960 000,00 1 708 572,36 2 200 000,00 30 596 172,36                

FANDRIANA SANDRANDAHY 27 103 600,00 5 280 000,00 2 676 105,96 4 200 000,00 39 259 705,96                

FANDRIANA TATAMALAZA 17 404 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 800 800,00                

FANDRIANA TSARAZAZA 25 072 000,00 9 240 000,00 2 226 919,20 4 600 000,00 41 138 919,20                

FANDRIANA ISANDRANDAHY AMBONY (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

FANDRIANA SOANAKAMBANA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

MANANDRIANA CR AMBOVOMBE CENTRE 23 587 200,00 1 320 000,00 1 898 629,92 2 700 000,00 29 505 829,92                

MANANDRIANA AMBATOMARINA 21 647 200,00 1 320 000,00 1 469 695,92 1 900 000,00 26 336 895,92                

MANANDRIANA AMBOHIMAHAZO 20 360 800,00 1 320 000,00 1 185 272,88 1 600 000,00 24 466 072,88                

MANANDRIANA AMBOHIMILANJA 17 998 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 574 800,00                

MANANDRIANA AMBOHIPO 17 410 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 486 000,00                

MANANDRIANA ANDAKATANY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

MANANDRIANA ANJOMA NANDIHIZANA 21 517 600,00 1 320 000,00 1 441 041,36 1 200 000,00 25 478 641,36                

MANANDRIANA ANJOMAN'ANKONA 18 254 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 21 730 000,00                

MANANDRIANA TALATA VOHIMENA 22 724 000,00 2 640 000,00 1 707 776,40 2 100 000,00 29 171 776,40                

MANANDRIANA VINANY ANDAKATANIKELY 17 366 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 342 000,00                

MANANDRIANA ILANJONA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MANANDRIANA SOATANANA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

BEFOTAKA CR BEFOTAKA SUD 18 846 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 22 622 800,00                

BEFOTAKA ANTANINARENINA 17 442 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 418 400,00                

BEFOTAKA ANTONDABE 18 370 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 21 846 000,00                

BEFOTAKA BEHARENA 18 820 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 396 800,00                

BEFOTAKA BEKOFAFA SUD 19 334 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 410 000,00                

BEFOTAKA MAROVITSIKA SUD 19 432 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 24 528 000,00                

BEFOTAKA RANOTSARA SUD 19 070 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 23 146 400,00                

BEFOTAKA ANTOKOBORITELO (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

BEFOTAKA INOSY (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

FARAFANGANA CU FARAFANGANA 28 620 000,00 1 320 000,00 3 011 382,00 2 335 830,00 35 287 212,00                

FARAFANGANA AMBALATANY 20 142 400,00 1 320 000,00 1 136 984,64 1 100 000,00 23 699 384,64                

FARAFANGANA AMBALAVATO ANTEVATO 17 006 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 19 882 400,00                
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FARAFANGANA AMBALAVATO NORD 21 590 800,00 2 640 000,00 1 457 225,88 1 700 000,00 27 388 025,88                

FARAFANGANA AMBOHIGOGO 21 023 200,00 2 640 000,00 1 331 729,52 1 000 000,00 25 994 929,52                

FARAFANGANA AMBOHIMANDROSO 20 314 400,00 1 320 000,00 1 175 013,84 1 000 000,00 23 809 413,84                

FARAFANGANA AMPOROFORO 19 570 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 23 346 400,00                

FARAFANGANA ANKARANA MIRAIHINA 20 838 000,00 1 320 000,00 1 290 781,80 1 400 000,00 24 848 781,80                

FARAFANGANA ANOSIVELO 22 467 600,00 1 320 000,00 1 651 086,36 1 200 000,00 26 638 686,36                

FARAFANGANA ANOSY TSARARAFA 23 304 800,00 1 320 000,00 1 836 191,28 1 600 000,00 28 060 991,28                

FARAFANGANA ANTSERANAMBE 17 422 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 598 800,00                

FARAFANGANA BERETRA BEVOAY 18 894 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 370 000,00                

FARAFANGANA EFATSY 18 159 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 235 200,00                

FARAFANGANA ETROTROKA ATSIMO 23 796 000,00 2 640 000,00 1 944 795,60 1 400 000,00 29 780 795,60                

FARAFANGANA EVATO 22 472 800,00 1 320 000,00 1 652 236,08 1 800 000,00 27 245 036,08                

FARAFANGANA FENOARIVO 20 246 000,00 1 320 000,00 1 159 890,60 900 000,00 23 625 890,60                

FARAFANGANA IABOHAZO 19 141 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 817 200,00                

FARAFANGANA IHOROMBE 18 762 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 138 800,00                

FARAFANGANA IVANDRIKA 19 733 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 809 200,00                

FARAFANGANA MAHABO MANANIVO 18 316 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 692 000,00                

FARAFANGANA MAHAFASA CENTRE 21 598 400,00 1 320 000,00 1 458 906,24 1 500 000,00 25 877 306,24                

FARAFANGANA MAHAVELO 18 839 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 715 200,00                

FARAFANGANA MAHERIRATY 18 355 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 931 200,00                

FARAFANGANA MANAMBOTRA ATSIMO 17 396 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 372 000,00                

FARAFANGANA MAROVANDRIKA 20 422 400,00 3 960 000,00 1 198 892,64 1 800 000,00 27 381 292,64                

FARAFANGANA NAMOHORA IABORANO 18 544 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 920 000,00                

FARAFANGANA SAHAMADIO 20 200 000,00 1 320 000,00 1 149 720,00 1 600 000,00 24 269 720,00                

FARAFANGANA TANGAINONY 22 463 600,00 1 320 000,00 1 650 201,96 1 800 000,00 27 233 801,96                

FARAFANGANA TOVONA 20 020 400,00 1 320 000,00 1 110 010,44 900 000,00 23 350 410,44                

FARAFANGANA VOHILENGO 21 468 000,00 1 320 000,00 1 430 074,80 2 100 000,00 26 318 074,80                

FARAFANGANA VOHIMASY 17 910 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 986 400,00                

FARAFANGANA VOHITROMBY 19 388 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 464 400,00                

FARAFANGANA VOHILAVAN'I MANAMPATRA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

VANGAINDRANO CU VANGAINDRANO 30 584 400,00 2 640 000,00 3 445 710,84 2 672 724,60 39 342 835,44                

VANGAINDRANO AMBATOLAVA 17 438 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 21 114 000,00                

VANGAINDRANO AMBONGO 20 448 800,00 2 640 000,00 1 204 729,68 1 400 000,00 25 693 529,68                

VANGAINDRANO AMPARIHY EST 18 216 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 23 112 800,00                

VANGAINDRANO AMPASIMALEMY 22 955 600,00 2 640 000,00 1 758 983,16 1 400 000,00 28 754 583,16                

VANGAINDRANO AMPATAKA 19 746 000,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 26 062 000,00                

VANGAINDRANO ANILOBE 19 930 000,00 1 320 000,00 1 090 023,00 900 000,00 23 240 023,00                

VANGAINDRANO BEKARAOKY 17 032 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 19 708 000,00                

VANGAINDRANO BEMA 18 453 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 629 200,00                

VANGAINDRANO BEVATA 19 924 400,00 1 320 000,00 1 088 784,84 1 500 000,00 23 833 184,84                

VANGAINDRANO FENOAMBANY 19 328 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 704 400,00                

VANGAINDRANO IARA 21 425 600,00 1 320 000,00 1 420 700,16 1 100 000,00 25 266 300,16                

VANGAINDRANO ISAHARA 18 281 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 23 277 600,00                

VANGAINDRANO KARIMBARY 17 979 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 255 200,00                

VANGAINDRANO LOHAFARY 19 386 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 24 282 400,00                

VANGAINDRANO LOPARY 22 879 600,00 2 640 000,00 1 742 179,56 1 800 000,00 29 061 779,56                

VANGAINDRANO MANAMBONDRO 19 870 000,00 1 320 000,00 1 076 757,00 1 100 000,00 23 366 757,00                

VANGAINDRANO MAROKIBO 17 992 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 968 000,00                

VANGAINDRANO MASIANAKA 24 261 600,00 2 640 000,00 2 047 739,76 1 700 000,00 30 649 339,76                

VANGAINDRANO MATANGA 23 917 200,00 2 640 000,00 1 971 592,92 2 000 000,00 30 528 792,92                

VANGAINDRANO RANOMENA 23 148 800,00 2 640 000,00 1 801 699,68 2 500 000,00 30 090 499,68                

VANGAINDRANO SANDRAVINANY 17 308 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 384 400,00                

VANGAINDRANO SOAMANOVA 21 133 600,00 1 320 000,00 1 356 138,96 800 000,00 24 609 738,96                

VANGAINDRANO TSIANOFANA 19 522 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 23 398 800,00                

VANGAINDRANO TSIATELY 20 916 000,00 2 640 000,00 1 308 027,60 900 000,00 25 764 027,60                

VANGAINDRANO VATANATO 18 852 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 22 828 000,00                

VANGAINDRANO VOHIMALAZA 20 321 600,00 3 960 000,00 1 176 605,76 1 100 000,00 26 558 205,76                

VANGAINDRANO VOHIPAHO 22 220 400,00 1 320 000,00 1 596 430,44 1 600 000,00 26 736 830,44                

VANGAINDRANO VOHITRAMBO 23 865 200,00 1 320 000,00 1 960 095,72 1 300 000,00 28 445 295,72                

VANGAINDRANO FONILAZA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

VANGAINDRANO MAHABE (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MIDONGY-ATSIMO CR NOSIFENO 20 694 800,00 3 960 000,00 1 259 120,28 1 600 000,00 27 513 920,28                

MIDONGY-ATSIMO ANDRANOLALINA 18 752 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 23 748 000,00                

MIDONGY-ATSIMO ANKAZOVELO 17 884 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 160 000,00                

MIDONGY-ATSIMO IVONDRO (ex-LAVARATY) 18 344 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 920 800,00                

MIDONGY-ATSIMO ZARA (MALIORANO) 18 193 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 21 969 600,00                

MIDONGY-ATSIMO SOAKIBANY 18 686 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 23 382 800,00                

MIDONGY-ATSIMO BEVAHO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                
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VONDROZO CR VONDROZO 17 919 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 895 600,00                

VONDROZO AMBOHIMANA 18 433 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 829 200,00                

VONDROZO ANANDRAVY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 18 876 000,00                

VONDROZO ANDAKANA 17 942 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 638 400,00                

VONDROZO ANTOKONALA 17 481 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 057 200,00                

VONDROZO IAMONTA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 200 000,00 19 576 000,00                

VONDROZO IVATO 18 889 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 300 000,00 23 565 200,00                

VONDROZO KARIANGA 21 408 800,00 1 320 000,00 1 416 985,68 2 700 000,00 26 845 785,68                

VONDROZO MAHATSINJO 22 538 400,00 1 320 000,00 1 666 740,24 1 900 000,00 27 425 140,24                

VONDROZO MAHAVELO 19 922 000,00 1 320 000,00 1 088 254,20 2 200 000,00 24 530 254,20                

VONDROZO MAHAZOARIVO 18 897 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 500 000,00 23 773 600,00                

VONDROZO MANAMBIDALA 20 382 400,00 1 320 000,00 1 190 048,64 1 600 000,00 24 492 448,64                

VONDROZO MANATO 19 910 000,00 1 320 000,00 1 085 601,00 1 800 000,00 24 115 601,00                

VONDROZO MOROTEZA 20 354 800,00 1 320 000,00 1 183 946,28 900 000,00 23 758 746,28                

VONDROZO VOHIBOREKA 17 909 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 23 405 600,00                

VONDROZO VOHIMARY 17 987 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     20 363 600,00                

VONDROZO AMBODIRANO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

VONDROZO ANDOHARANO (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

FIANARANTSOA I CU FIANARANTSOA 108 695 600,00 15 840 000,00 20 716 097,16 16 068 795,40 161 320 492,56             

AMBALAVAO CU AMBALAVAO 29 231 200,00 2 640 000,00 3 146 518,32 2 440 650,80 37 458 369,12                

AMBALAVAO AMBINANINDOVOKA 19 368 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 24 264 400,00                

AMBALAVAO AMBINANIROA 23 321 200,00 3 960 000,00 1 839 817,32 2 200 000,00 31 321 017,32                

AMBALAVAO AMBOHIMAHAMASINA 21 901 200,00 2 640 000,00 1 525 855,32 2 800 000,00 28 867 055,32                

AMBALAVAO AMBOHIMANDROSO 20 346 400,00 2 640 000,00 1 182 089,04 900 000,00 25 068 489,04                

AMBALAVAO ANDRAINJATO 19 030 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 22 006 400,00                

AMBALAVAO ANJOMA 23 777 200,00 2 640 000,00 1 940 638,92 1 900 000,00 30 257 838,92                

AMBALAVAO ANKARAMENA 19 278 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 23 154 400,00                

AMBALAVAO BESOA 18 268 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 22 044 000,00                

AMBALAVAO FENOARIVO 18 438 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 21 914 400,00                

AMBALAVAO IARINTSENA 25 973 600,00 3 960 000,00 2 426 262,96 4 500 000,00 36 859 862,96                

AMBALAVAO KIRANO 17 955 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 131 200,00                

AMBALAVAO MAHAZONY 20 945 600,00 2 640 000,00 1 314 572,16 1 300 000,00 26 200 172,16                

AMBALAVAO MANAMISOA 17 847 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 123 200,00                

AMBALAVAO MIARINARIVO 18 782 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 358 400,00                

AMBALAVAO SENDRISOA 21 905 600,00 2 640 000,00 1 526 828,16 2 300 000,00 28 372 428,16                

AMBALAVAO VOHITSAOKA 21 727 200,00 1 320 000,00 1 487 383,92 3 600 000,00 28 134 583,92                

AMBALAVAO NAMOLY (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

AMBALAVAO VOLAMENA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

AMBOHIMAHASOA CU AMBOHIMAHASOA 19 441 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 11 103,00 21 828 303,00                

AMBOHIMAHASOA AMBALAKINDRESY 22 172 800,00 2 640 000,00 1 585 906,08 1 600 000,00 27 998 706,08                

AMBOHIMAHASOA AMBATOSOA 21 336 800,00 1 320 000,00 1 401 066,48 600 000,00 24 657 866,48                

AMBOHIMAHASOA AMBOHINAMBOARINA 20 321 600,00 1 320 000,00 1 176 605,76 900 000,00 23 718 205,76                

AMBOHIMAHASOA AMPITANA 20 318 000,00 1 320 000,00 1 175 809,80 900 000,00 23 713 809,80                

AMBOHIMAHASOA ANKAFINA TSARAFIDY 20 789 200,00 2 640 000,00 1 279 992,12 1 000 000,00 25 709 192,12                

AMBOHIMAHASOA ANKERANA 18 470 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 846 000,00                

AMBOHIMAHASOA BEFETA 22 282 000,00 2 640 000,00 1 610 050,20 1 100 000,00 27 632 050,20                

AMBOHIMAHASOA CAMP ROBIN 21 294 000,00 1 320 000,00 1 391 603,40 800 000,00 24 805 603,40                

AMBOHIMAHASOA FIADANANA 23 746 800,00 1 320 000,00 1 933 917,48 1 600 000,00 28 600 717,48                

AMBOHIMAHASOA ISAKA 19 334 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 910 000,00                

AMBOHIMAHASOA KALALAO 20 365 200,00 1 320 000,00 1 186 245,72 1 200 000,00 24 071 445,72                

AMBOHIMAHASOA MANANDROY 20 627 200,00 1 320 000,00 1 244 173,92 1 200 000,00 24 391 373,92                

AMBOHIMAHASOA MORAFENO 20 438 000,00 1 320 000,00 1 202 341,80 1 000 000,00 23 960 341,80                

AMBOHIMAHASOA SAHATONA 20 618 400,00 1 320 000,00 1 242 228,24 800 000,00 23 980 628,24                

AMBOHIMAHASOA SAHAVE 21 503 600,00 1 320 000,00 1 437 945,96 1 300 000,00 25 561 545,96                

AMBOHIMAHASOA VOHIPOSA 23 110 400,00 1 320 000,00 1 793 209,44 1 600 000,00 27 823 609,44                

AMBOHIMAHASOA VOHITRARIVO 19 531 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 807 600,00                

IKALAMAVONY CR IKALAMAVONY 24 984 800,00 2 640 000,00 2 207 639,28 3 000 000,00 32 832 439,28                

IKALAMAVONY AMBATOMAINTY 19 497 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 2 100 000,00 25 293 200,00                

IKALAMAVONY FITAMPITO 19 154 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 830 800,00                

IKALAMAVONY MANGIDY 23 437 200,00 2 640 000,00 1 865 464,92 2 100 000,00 30 042 664,92                

IKALAMAVONY SOLILA 22 336 400,00 1 320 000,00 1 622 078,04 2 200 000,00 27 478 478,04                

IKALAMAVONY TANAMARINA BEKISOPA 17 510 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 686 400,00                

IKALAMAVONY TANAMARINA SAKAY 18 931 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 23 107 600,00                

IKALAMAVONY TSITONDROINA 18 147 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 22 023 600,00                

LALANGINA ALAKAMISY AMBOHIMAHA 27 509 600,00 1 320 000,00 2 765 872,56 1 200 000,00 32 795 472,56                

LALANGINA ALATSINAINY IALAMARINA 25 316 000,00 1 320 000,00 2 280 867,60 1 800 000,00 30 716 867,60                

LALANGINA AMBALAKELY 21 769 600,00 1 320 000,00 1 496 758,56 700 000,00 25 286 358,56                

LALANGINA AMBALAMAHASOA 19 499 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 575 200,00                
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LALANGINA ANDRAINJATO CENTRE 18 907 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 21 883 600,00                

LALANGINA ANDRAINJATO EST 18 467 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 21 243 600,00                

LALANGINA ANDROY 21 280 800,00 2 640 000,00 1 388 684,88 1 300 000,00 26 609 484,88                

LALANGINA FANDRANDAVA 20 029 200,00 1 320 000,00 1 111 956,12 400 000,00 22 861 156,12                

LALANGINA IALANANINDRO 18 010 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 886 000,00                

LALANGINA IVOAMBA 21 453 200,00 1 320 000,00 1 426 802,52 800 000,00 25 000 002,52                

LALANGINA MAHATSINJONY 22 436 800,00 2 640 000,00 1 644 276,48 700 000,00 27 421 076,48                

LALANGINA SAHAMBAVY 23 889 200,00 1 320 000,00 1 965 402,12 900 000,00 28 074 602,12                

LALANGINA TAINDAMBO 19 910 000,00 1 320 000,00 1 085 601,00 500 000,00 22 815 601,00                

LALANGINA AMPATSY AMPANGABE (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

LALANGINA SAHAFATA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

LALANGINA VINANINORO ANDREFANA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

VOHIBATO ALAKAMISY ITENINA 23 730 400,00 1 320 000,00 1 930 291,44 1 500 000,00 28 480 691,44                

VOHIBATO ANDRANOMIDITRA 23 080 000,00 1 320 000,00 1 786 488,00 1 400 000,00 27 586 488,00                

VOHIBATO ANDRANOVORIVATO 26 266 000,00 2 640 000,00 2 490 912,60 1 900 000,00 33 296 912,60                

VOHIBATO ANKAROMALAZA MIFANASOA 18 046 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 922 000,00                

VOHIBATO IHAZOARA 19 404 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 24 100 800,00                

VOHIBATO MAHADITRA 25 381 200,00 2 640 000,00 2 295 283,32 1 600 000,00 31 916 483,32                

VOHIBATO MAHASOABE 25 704 000,00 1 320 000,00 2 366 654,40 1 800 000,00 31 190 654,40                

VOHIBATO MANEVA 18 452 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 528 000,00                

VOHIBATO SOAINDRANA 18 156 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 20 932 000,00                

VOHIBATO TALATA AMPANO 24 690 800,00 1 320 000,00 2 142 635,88 1 400 000,00 29 553 435,88                

VOHIBATO VINANITELO 21 556 400,00 1 320 000,00 1 449 620,04 1 700 000,00 26 026 020,04                

VOHIBATO VOHIBATO OUEST 17 077 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 153 600,00                

VOHIBATO VOHIMARINA 24 467 200,00 2 640 000,00 2 093 197,92 2 800 000,00 32 000 397,92                

VOHIBATO VOHITRAFENO 20 648 000,00 1 320 000,00 1 248 772,80 1 000 000,00 24 216 772,80                

VOHIBATO ANJANOMANONA TSIMIAVAKA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

VOHIBATO LAMOSINA  2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ISANDRA AMBALAMIDERA II 17 850 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 726 400,00                

ISANDRA AMBONDRONA 22 234 400,00 1 320 000,00 1 599 525,84 1 500 000,00 26 653 925,84                

ISANDRA ANDOHARANOMAITSO 25 880 400,00 1 320 000,00 2 405 656,44 2 700 000,00 32 306 056,44                

ISANDRA ANJOMA ITSARA 18 425 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 601 200,00                

ISANDRA ANKARINARIVO MANIRISOA 20 043 600,00 1 320 000,00 1 115 139,96 700 000,00 23 178 739,96                

ISANDRA FANJAKANA 23 037 200,00 1 320 000,00 1 777 024,92 1 600 000,00 27 734 224,92                

ISANDRA IAVONOMBY VOHIBOLA 20 549 600,00 1 320 000,00 1 227 016,56 700 000,00 23 796 616,56                

ISANDRA ISORANA 21 094 800,00 1 320 000,00 1 347 560,28 1 000 000,00 24 762 360,28                

ISANDRA MAHAZOARIVO 20 224 000,00 1 320 000,00 1 155 026,40 900 000,00 23 599 026,40                

ISANDRA NASANDRATRONY 19 876 800,00 1 320 000,00 1 078 260,48 800 000,00 23 075 060,48                

ISANDRA SOATANANA 19 518 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 22 694 400,00                

ISANDRA AMBALAMIDERA AMBOHIMANANA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ISANDRA ANDREAMALAMA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

IFANADIANA CU IFANADIANA 21 849 200,00 1 320 000,00 1 514 358,12 1 174 637,80 25 858 195,92                

IFANADIANA AMBOHIMANGA DU SUD 21 908 800,00 2 640 000,00 1 527 535,68 3 400 000,00 29 476 335,68                

IFANADIANA AMBOHIMIERA 22 556 400,00 2 640 000,00 1 670 720,04 2 800 000,00 29 667 120,04                

IFANADIANA ANALAMPASINA 18 020 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 22 096 400,00                

IFANADIANA ANDRORANGAVOLA 22 270 400,00 2 640 000,00 1 607 485,44 3 000 000,00 29 517 885,44                

IFANADIANA ANTARETRA 18 864 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 23 140 400,00                

IFANADIANA ANTSINDRA 17 717 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 100 000,00 22 193 600,00                

IFANADIANA FASINTSARA 22 605 600,00 2 640 000,00 1 681 598,16 3 400 000,00 30 327 198,16                

IFANADIANA KELILALINA 19 756 800,00 1 320 000,00 1 051 728,48 1 600 000,00 23 728 528,48                

IFANADIANA MAROHARATRA 21 565 600,00 2 640 000,00 1 451 654,16 4 100 000,00 29 757 254,16                

IFANADIANA MAROTOKO 19 908 400,00 1 320 000,00 1 085 247,24 3 300 000,00 25 613 647,24                

IFANADIANA RANOMAFANA 19 140 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 23 016 400,00                

IFANADIANA TSARATANANA 24 785 200,00 2 640 000,00 2 163 507,72 4 200 000,00 33 788 707,72                

IFANADIANA AMBIABE (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

IFANADIANA AMPASINAMBO (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

NOSY-VARIKA CR NOSY VARIKA 28 076 000,00 1 320 000,00 2 891 103,60 4 000 000,00 36 287 103,60                

NOSY-VARIKA AMBAHY 19 436 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 500 000,00 24 312 800,00                

NOSY-VARIKA AMBAKOBE 17 038 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 21 014 800,00                

NOSY-VARIKA AMBODIARA 17 754 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 21 930 400,00                

NOSY-VARIKA AMBODILAFA 20 662 400,00 2 640 000,00 1 251 956,64 3 000 000,00 27 554 356,64                

NOSY-VARIKA AMBODIRIAN'I SAHAFARY 23 461 200,00 1 320 000,00 1 870 771,32 3 700 000,00 30 351 971,32                

NOSY-VARIKA AMPASINAMBO 20 506 000,00 3 960 000,00 1 217 376,60 3 300 000,00 28 983 376,60                

NOSY-VARIKA ANDARA 18 130 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 21 906 400,00                

NOSY-VARIKA ANDRORANGAVOLA 19 754 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 24 030 800,00                

NOSY-VARIKA ANGODONGODONA 20 207 600,00 2 640 000,00 1 151 400,36 2 300 000,00 26 299 000,36                

NOSY-VARIKA ANTANAMBAO I 19 651 600,00                            -     1 056 000,00 1 900 000,00 22 607 600,00                

NOSY-VARIKA BEFODY 18 951 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 200 000,00 23 527 200,00                
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NOSY-VARIKA FIADANANA 21 439 600,00 1 320 000,00 1 423 795,56 2 800 000,00 26 983 395,56                

NOSY-VARIKA SAHAVATO 28 837 600,00 1 320 000,00 3 059 493,36 5 500 000,00 38 717 093,36                

NOSY-VARIKA SOAVINA 29 800 400,00 3 960 000,00 3 272 368,44 6 200 000,00 43 232 768,44                

NOSY-VARIKA VOHIDROA 19 432 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 23 508 800,00                

NOSY-VARIKA VOHILAVA 21 094 400,00 2 640 000,00 1 347 471,84 2 600 000,00 27 681 871,84                

NOSY-VARIKA VOHITRANDRIANA 24 626 400,00 2 640 000,00 2 128 397,04 3 600 000,00 32 994 797,04                

NOSY-VARIKA FANIVELONA (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

MANANJARY CU MANANJARY 30 441 200,00 1 320 000,00 3 414 049,32 2 648 165,80 37 823 415,12                

MANANJARY AMBALAHOSY NORD 17 511 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 907 600,00                

MANANJARY AMBODINONOKA 21 114 800,00 2 640 000,00 1 351 982,28 2 400 000,00 27 506 782,28                

MANANJARY AMBOHIMIARINA II 17 137 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 20 413 600,00                

MANANJARY AMBOHINIHAONANA 26 115 600,00 3 960 000,00 2 457 659,16 2 400 000,00 34 933 259,16                

MANANJARY AMBOHITSARA EST 19 572 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 23 148 000,00                

MANANJARY ANDONABE 19 336 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 24 832 400,00                

MANANJARY ANDRANAMBOLAVA 18 358 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 634 400,00                

MANANJARY ANDRANOMAVO 19 675 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 23 651 200,00                

MANANJARY ANKATAFANA 20 433 600,00 1 320 000,00 1 201 368,96 600 000,00 23 554 968,96                

MANANJARY ANOSIMPARIHY 19 655 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 2 200 000,00 25 551 600,00                

MANANJARY ANTARETRA 18 322 800,00                            -     1 056 000,00 1 400 000,00 20 778 800,00                

MANANJARY ANTSENAVOLO 22 714 000,00 1 320 000,00 1 705 565,40 2 400 000,00 28 139 565,40                

MANANJARY KIANJAVATO 18 688 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 364 000,00                

MANANJARY MAHATSARA-ATSIMO 18 731 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 22 707 200,00                

MANANJARY MAHATSARA-IEFAKA 17 893 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 23 089 600,00                

MANANJARY MAHAVOKY NORD 17 405 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 20 881 200,00                

MANANJARY MAHELA 20 946 000,00 2 640 000,00 1 314 660,60 2 500 000,00 27 400 660,60                

MANANJARY MANAKANA NORD 17 294 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 470 000,00                

MANANJARY MAROFOTOTRA 19 344 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 100 000,00 23 820 800,00                

MANANJARY MAROKARIMA 20 706 000,00 1 320 000,00 1 261 596,60 1 800 000,00 25 087 596,60                

MANANJARY MAROSANGY 18 405 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 23 201 200,00                

MANANJARY MORAFENO 21 732 400,00 1 320 000,00 1 488 533,64 1 800 000,00 26 340 933,64                

MANANJARY NAMORONA 23 896 400,00 1 320 000,00 1 966 994,04 2 700 000,00 29 883 394,04                

MANANJARY SANDROHY 18 288 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 864 800,00                

MANANJARY TSARAVARY 18 801 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 877 200,00                

MANANJARY TSIATOSIKA 24 924 000,00 1 320 000,00 2 194 196,40 2 300 000,00 30 738 196,40                

MANANJARY VATOHANDRINA 17 047 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 20 523 200,00                

MANANJARY VOHILAVA 26 533 600,00 2 640 000,00 2 550 078,96 3 400 000,00 35 123 678,96                

MANANJARY MAROFODY (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

MANANJARY TSARAHAFATRA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

MANAKARA ATSIMO CU MANAKARA 31 208 400,00 2 640 000,00 3 583 677,24 2 779 740,60 40 211 817,84                

MANAKARA ATSIMO AMBAHATRAZO 17 472 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 648 000,00                

MANAKARA ATSIMO AMBAHIVE 20 480 400,00 1 320 000,00 1 211 716,44 1 100 000,00 24 112 116,44                

MANAKARA ATSIMO AMBALAROKA 19 936 800,00 1 320 000,00 1 091 526,48 1 500 000,00 23 848 326,48                

MANAKARA ATSIMO AMBALAVERO 19 312 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 23 188 000,00                

MANAKARA ATSIMO AMBANDRIKA 17 798 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 200 000,00 20 374 800,00                

MANAKARA ATSIMO AMBILA 21 147 600,00 2 640 000,00 1 359 234,36 1 900 000,00 27 046 834,36                

MANAKARA ATSIMO AMBOANJO 20 871 200,00 2 640 000,00 1 298 122,32 1 700 000,00 26 509 322,32                

MANAKARA ATSIMO AMBOHITSARA M 17 952 000,00                            -     1 056 000,00 1 300 000,00 20 308 000,00                

MANAKARA ATSIMO AMBORONDRA 18 308 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 484 400,00                

MANAKARA ATSIMO AMBOTAKA 18 426 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 002 800,00                

MANAKARA ATSIMO AMPASIMANJEVA 20 420 800,00 1 320 000,00 1 198 538,88 900 000,00 23 839 338,88                

MANAKARA ATSIMO AMPASIMBORAKA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 17 676 000,00                

MANAKARA ATSIMO AMPASIMPOTSY SUD 18 340 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 22 616 800,00                

MANAKARA ATSIMO ANALAVORY 17 028 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 19 704 400,00                

MANAKARA ATSIMO ANOROMBATO 20 165 200,00 1 320 000,00 1 142 025,72 700 000,00 23 327 225,72                

MANAKARA ATSIMO ANOSIALA 18 782 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 258 000,00                

MANAKARA ATSIMO ANTEZA 19 526 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 23 202 000,00                

MANAKARA ATSIMO BEKATRA 20 349 600,00 1 320 000,00 1 182 796,56 1 700 000,00 24 552 396,56                

MANAKARA ATSIMO BETAMPONA 15 000 000,00                            -     1 056 000,00 300 000,00 16 356 000,00                

MANAKARA ATSIMO FENOMBY 18 913 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 489 200,00                

MANAKARA ATSIMO KIANJANOMBY 18 490 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 21 466 000,00                

MANAKARA ATSIMO LOKOMBY 20 365 200,00 1 320 000,00 1 186 245,72 1 400 000,00 24 271 445,72                

MANAKARA ATSIMO MAHABAKO 20 896 000,00 1 320 000,00 1 303 605,60 2 200 000,00 25 719 605,60                

MANAKARA ATSIMO MAHAMAIBE 17 968 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 944 800,00                

MANAKARA ATSIMO MANGATSIOTRA 17 035 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 111 200,00                

MANAKARA ATSIMO MAROFARIHY 17 956 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 132 000,00                

MANAKARA ATSIMO MAVORANO 17 011 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 20 687 600,00                

MANAKARA ATSIMO MITANTY 17 862 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 038 800,00                

MANAKARA ATSIMO MIZILO GARA 20 108 400,00 1 320 000,00 1 129 467,24 800 000,00 23 357 867,24                
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MANAKARA ATSIMO NIHAONANA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 200 000,00 17 576 000,00                

MANAKARA ATSIMO ONILAHY 17 023 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 199 200,00                

MANAKARA ATSIMO SAHANAMBOHITRA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 18 076 000,00                

MANAKARA ATSIMO SAHAREFO 18 184 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 21 660 000,00                

MANAKARA ATSIMO SAHASINAKA 21 211 600,00 3 960 000,00 1 373 384,76 1 300 000,00 27 844 984,76                

MANAKARA ATSIMO SAKOANA 18 027 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 403 600,00                

MANAKARA ATSIMO SOROMBO 22 770 400,00 1 320 000,00 1 718 035,44 3 000 000,00 28 808 435,44                

MANAKARA ATSIMO TATAHO 17 440 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 616 000,00                

MANAKARA ATSIMO VATANA 18 431 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 707 600,00                

MANAKARA ATSIMO VINANITELO 19 062 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 22 838 400,00                

MANAKARA ATSIMO VOHILAVA 17 930 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 006 400,00                

MANAKARA ATSIMO VOHIMANITRA 17 740 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 816 800,00                

MANAKARA ATSIMO VOHIMASINA NORD 19 557 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 22 333 600,00                

MANAKARA ATSIMO VOHIMASINA SUD 18 841 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 317 200,00                

MANAKARA ATSIMO VOHIMASY 19 388 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 664 000,00                

MANAKARA ATSIMO AMBOHITROVA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

MANAKARA ATSIMO MANJARIVO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

IKONGO CU IKONGO 28 766 800,00 5 280 000,00 3 043 839,48 2 361 006,20 39 451 645,68                

IKONGO AMBATOFOTSY 19 891 600,00 1 320 000,00 1 081 532,76 1 400 000,00 23 693 132,76                

IKONGO AMBINANITROMBY 18 275 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 151 200,00                

IKONGO AMBOHIMISAFY 19 096 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 372 800,00                

IKONGO AMBOLOMADINIKA 20 711 200,00 2 640 000,00 1 262 746,32 2 400 000,00 27 013 946,32                

IKONGO ANKARIMBELO 22 402 800,00 2 640 000,00 1 636 759,08 1 700 000,00 28 379 559,08                

IKONGO ANTODINGA 23 024 000,00 2 640 000,00 1 774 106,40 1 500 000,00 28 938 106,40                

IKONGO BELEMOKA 19 721 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 23 497 200,00                

IKONGO IFANIREA 23 349 200,00 2 640 000,00 1 846 008,12 1 800 000,00 29 635 208,12                

IKONGO KALAFOTSY 21 292 400,00 1 320 000,00 1 391 249,64 1 600 000,00 25 603 649,64                

IKONGO MANAMPATRANA 19 606 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 882 000,00                

IKONGO MAROMIANDRA 20 331 600,00 3 960 000,00 1 178 816,76 1 100 000,00 26 570 416,76                

IKONGO SAHALANONA 20 025 600,00 1 320 000,00 1 111 160,16 1 400 000,00 23 856 760,16                

IKONGO TANAKAMBANA 18 091 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 22 067 600,00                

IKONGO TOLONGOINA 22 010 800,00 3 960 000,00 1 550 087,88 1 900 000,00 29 420 887,88                

IKONGO ANDEFAMPONY (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

IKONGO TSIFENOKATAKA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

VOHIPENO CU VOHIPENO 20 924 000,00 2 640 000,00 1 309 796,40 1 015 966,00 25 889 762,40                

VOHIPENO ANDEMAKA 21 094 400,00 1 320 000,00 1 347 471,84 1 000 000,00 24 761 871,84                

VOHIPENO ANKARIMBARY 19 163 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 239 200,00                

VOHIPENO ANOLOKA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 18 176 000,00                

VOHIPENO ANTANANABO 17 044 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 020 400,00                

VOHIPENO IFATSY 19 150 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 626 000,00                

VOHIPENO ILAKATRA 23 528 400,00 1 320 000,00 1 885 629,24 2 700 000,00 29 434 029,24                

VOHIPENO IVATO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 17 676 000,00                

VOHIPENO LANIVO 18 338 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 414 000,00                

VOHIPENO MAHABO 17 839 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 715 200,00                

VOHIPENO MAHASOABE 18 388 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 264 400,00                

VOHIPENO MAHAZOARIVO 24 704 400,00 3 960 000,00 2 145 642,84 2 400 000,00 33 210 042,84                

VOHIPENO NATO 19 654 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 23 230 000,00                

VOHIPENO ONJATSY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 100 000,00 17 476 000,00                

VOHIPENO SAHALAVA 18 655 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 131 200,00                

VOHIPENO SAVANA 17 000 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 19 776 800,00                

VOHIPENO VOHILANY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 200 000,00 17 576 000,00                

VOHIPENO VOHINDAVA 19 375 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 23 451 200,00                

VOHIPENO VOHITRINDRY 21 206 000,00 1 320 000,00 1 372 146,60 1 500 000,00 25 398 146,60                

VOHIPENO AMBOROBE (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

VOHIPENO ZAFINDRAFADY (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

TOAMASINA I CU TOAMASINA 150 221 200,00 7 920 000,00 29 897 407,32 23 190 435,80 211 229 043,12             

TOAMASINA II AMBODILAZANA 23 723 200,00 2 640 000,00 1 928 699,52 2 300 000,00 30 591 899,52                

TOAMASINA II AMBODIRIANA 19 832 800,00 2 640 000,00 1 068 532,08 1 400 000,00 24 941 332,08                

TOAMASINA II AMBODITANDROROHO 20 525 600,00 3 960 000,00 1 221 710,16 1 700 000,00 27 407 310,16                

TOAMASINA II AMPASIMADINIKA MANAMBOLO 19 820 800,00 1 320 000,00 1 065 878,88 1 000 000,00 23 206 678,88                

TOAMASINA II AMPASIMBE ONIBE 26 731 200,00 3 960 000,00 2 593 768,32 2 700 000,00 35 984 968,32                

TOAMASINA II AMPISOKINA 18 159 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 735 200,00                

TOAMASINA II AMPOROFORO 18 171 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 867 200,00                

TOAMASINA II ANDONDABE 22 774 400,00 2 640 000,00 1 718 919,84 2 000 000,00 29 133 319,84                

TOAMASINA II ANDRANOBOLAHA 19 916 400,00 2 640 000,00 1 087 016,04 1 700 000,00 25 343 416,04                

TOAMASINA II ANTENINA 19 739 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 000 000,00 24 115 200,00                

TOAMASINA II ANTETEZAMBARO 22 581 600,00 2 640 000,00 1 676 291,76 1 900 000,00 28 797 891,76                

TOAMASINA II FANANDRANA 22 706 800,00 2 640 000,00 1 703 973,48 1 800 000,00 28 850 773,48                
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TOAMASINA II FITO 22 395 600,00 2 640 000,00 1 635 167,16 2 200 000,00 28 870 767,16                

TOAMASINA II FOULPOINTE 23 440 000,00 2 640 000,00 1 866 084,00 1 700 000,00 29 646 084,00                

TOAMASINA II MANGABE 20 846 400,00 1 320 000,00 1 292 639,04 1 500 000,00 24 959 039,04                

TOAMASINA II SAHAMBALA 22 816 400,00 3 960 000,00 1 728 206,04 3 200 000,00 31 704 606,04                

TOAMASINA II TOAMASINA SUBURBAINE 24 723 200,00 2 640 000,00 2 149 799,52 2 300 000,00 31 812 999,52                

TOAMASINA II SATRANDROY (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

ANTANAMBAO MANAMPONTSY CR ANTANAMBAO MANAMPONTSY 20 998 000,00 3 960 000,00 1 326 157,80 2 200 000,00 28 484 157,80                

ANTANAMBAO MANAMPONTSY ANTANANDEHIBE 19 414 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 24 810 000,00                

ANTANAMBAO MANAMPONTSY MAHELA 20 607 200,00 1 320 000,00 1 239 751,92 2 600 000,00 25 766 951,92                

ANTANAMBAO MANAMPONTSY MANAKANA 18 544 000,00 5 280 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 26 280 000,00                

ANTANAMBAO MANAMPONTSY SAIVAZA 19 395 200,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 26 311 200,00                

ANTANAMBAO MANAMPONTSY MANARATSANDRY (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

BRICKAVILLE CU BRICKAVILLE 25 416 000,00 2 640 000,00 2 302 977,60 1 786 344,00 32 145 321,60                

BRICKAVILLE AMBALARONDRA 20 464 000,00 3 960 000,00 1 208 090,40 2 400 000,00 28 032 090,40                

BRICKAVILLE AMBINANINONY 19 936 800,00 2 640 000,00 1 091 526,48 2 000 000,00 25 668 326,48                

BRICKAVILLE AMBOHIMANANA 18 500 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 23 796 400,00                

BRICKAVILLE AMPASIMBE 19 271 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 200 000,00 23 847 600,00                

BRICKAVILLE ANDEKALEKA 17 834 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 210 400,00                

BRICKAVILLE ANDOVORANTO 20 903 600,00 1 320 000,00 1 305 285,96 1 500 000,00 25 028 885,96                

BRICKAVILLE ANIVORANO EST 19 851 200,00 1 320 000,00 1 072 600,32 1 400 000,00 23 643 800,32                

BRICKAVILLE ANJAHAMANA 18 484 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 24 080 800,00                

BRICKAVILLE FANASANA 17 888 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 264 000,00                

BRICKAVILLE FETRAOMBY 22 804 000,00 1 320 000,00 1 725 464,40 3 500 000,00 29 349 464,40                

BRICKAVILLE LOHARIANDAVA 21 384 000,00 2 640 000,00 1 411 502,40 2 700 000,00 28 135 502,40                

BRICKAVILLE MAHATSARA 25 924 000,00 2 640 000,00 2 415 296,40 2 900 000,00 33 879 296,40                

BRICKAVILLE MAROSERANANA 19 797 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 200 000,00 24 373 200,00                

BRICKAVILLE RANOMAFANA EST 21 751 600,00 2 640 000,00 1 492 778,76 2 300 000,00 28 184 378,76                

BRICKAVILLE VOHIPENO RAZANAKA 18 252 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 22 128 400,00                

BRICKAVILLE VOHITRANIVONA 19 115 200,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 25 331 200,00                

BRICKAVILLE ANTSAPANANA (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

VATOMANDRY CU VATOMANDRY 20 979 600,00 2 640 000,00 1 322 089,56 1 025 501,40 25 967 190,96                

VATOMANDRY AMBALABE 17 036 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 20 512 400,00                

VATOMANDRY AMBALAVOLO 19 400 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 23 076 800,00                

VATOMANDRY AMBODITAVOLO 18 808 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 484 000,00                

VATOMANDRY AMBODIVOANANTO 17 024 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 000 800,00                

VATOMANDRY AMPASIMADINIKA 19 355 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 400 000,00 24 131 600,00                

VATOMANDRY AMPASIMAZAVA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 18 176 000,00                

VATOMANDRY ANTANAMBAO MAHATSARA 20 786 000,00 1 320 000,00 1 279 284,60 3 000 000,00 26 385 284,60                

VATOMANDRY IAMBORANO 17 465 200,00                            -     1 056 000,00 1 000 000,00 19 521 200,00                

VATOMANDRY IFASINA I 19 828 000,00 1 320 000,00 1 067 470,80 1 600 000,00 23 815 470,80                

VATOMANDRY IFASINA II 17 928 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 21 704 400,00                

VATOMANDRY ILAKA EST 20 011 200,00 2 640 000,00 1 107 976,32 1 200 000,00 24 959 176,32                

VATOMANDRY MAINTINANDRY 17 420 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 20 096 000,00                

VATOMANDRY NIAROVANA CAROLINE 19 389 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 965 600,00                

VATOMANDRY NIHERENANA 17 426 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 502 800,00                

VATOMANDRY SAHAMATEVINA 19 262 400,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 25 478 400,00                

VATOMANDRY TANAMBAO VAHATRAKAKA 17 033 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 109 200,00                

VATOMANDRY TSARASAMBO 18 393 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 769 200,00                

VATOMANDRY TSIVANGIANA 20 236 800,00 1 320 000,00 1 157 856,48 1 300 000,00 24 014 656,48                

VATOMANDRY AMBODIVONONOKA RANGANANA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

VATOMANDRY IFASINA III (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MAHANORO CU MAHANORO 28 062 000,00 3 960 000,00 2 888 008,20 2 240 133,00 37 150 141,20                

MAHANORO AMBINANIDILANA 23 927 200,00 5 280 000,00 1 973 803,92 4 300 000,00 35 481 003,92                

MAHANORO AMBINANINDRANO 27 298 400,00 5 280 000,00 2 719 176,24 5 500 000,00 40 797 576,24                

MAHANORO AMBODIBONARA 24 398 800,00 2 640 000,00 2 078 074,68 3 900 000,00 33 016 874,68                

MAHANORO AMBODIHARINA 25 745 600,00 1 320 000,00 2 375 852,16 3 000 000,00 32 441 452,16                

MAHANORO ANKAZOTSIFANTATRA 20 398 000,00 2 640 000,00 1 193 497,80 2 300 000,00 26 531 497,80                

MAHANORO BEFOTAKA 25 066 000,00 3 960 000,00 2 225 592,60 3 800 000,00 35 051 592,60                

MAHANORO BETSIZARAINA 26 756 400,00 5 280 000,00 2 599 340,04 2 600 000,00 37 235 740,04                

MAHANORO MANJAKANDRIANA 22 419 200,00 2 640 000,00 1 640 385,12 2 800 000,00 29 499 585,12                

MAHANORO MASOMELOKA 34 130 800,00 5 280 000,00 4 229 819,88 5 200 000,00 48 840 619,88                

MAHANORO TSARAVINANY 24 197 600,00 2 640 000,00 2 033 589,36 2 900 000,00 31 771 189,36                

MAHANORO ANDRANAMBOMARO (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

MAROLAMBO CR MAROLAMBO 25 022 800,00 7 920 000,00 2 216 041,08 3 400 000,00 38 558 841,08                

MAROLAMBO AMBALAPAISO II 17 008 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 084 400,00                

MAROLAMBO AMBATOFISAKA II 20 607 600,00 2 640 000,00 1 239 840,36 2 100 000,00 26 587 440,36                

MAROLAMBO AMBOASARY 20 072 800,00 2 640 000,00 1 121 596,08 1 500 000,00 25 334 396,08                

MAROLAMBO AMBODINONOKA 21 125 600,00 3 960 000,00 1 354 370,16 1 900 000,00 28 339 970,16                
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MAROLAMBO AMBODIVOANGY 18 931 200,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 25 447 200,00                

MAROLAMBO AMBOHIMILANJA 22 047 200,00 3 960 000,00 1 558 135,92 2 000 000,00 29 565 335,92                

MAROLAMBO ANDONABE SUD 24 386 400,00 3 960 000,00 2 075 333,04 3 100 000,00 33 521 733,04                

MAROLAMBO ANDRORANGAVOLA 18 822 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 24 218 400,00                

MAROLAMBO ANOSIARIVO I 18 344 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 920 800,00                

MAROLAMBO BETAMPONA 21 242 400,00 5 280 000,00 1 380 194,64 2 400 000,00 30 302 594,64                

MAROLAMBO LOHAVANANA 18 312 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 23 108 400,00                

MAROLAMBO SAHAKEVO 21 340 400,00 2 640 000,00 1 401 862,44 2 900 000,00 28 282 262,44                

MAROLAMBO TANAMBAO RABEMANANA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 17 976 000,00                

MAROLAMBO MAROMITETY I (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

FENERIVE EST CU FENERIVE EST 36 932 400,00 1 320 000,00 4 849 253,64 3 761 406,60 46 863 060,24                

FENERIVE EST AMBATOHARANANA 22 024 000,00 3 960 000,00 1 553 006,40 2 100 000,00 29 637 006,40                

FENERIVE EST AMBODIMANGA II 31 564 800,00 2 640 000,00 3 662 477,28 2 900 000,00 40 767 277,28                

FENERIVE EST AMPASIMBE MANANTSATRANA 26 468 000,00 5 280 000,00 2 535 574,80 2 500 000,00 36 783 574,80                

FENERIVE EST AMPASINA MANINGORY 30 512 000,00 3 960 000,00 3 429 703,20 2 900 000,00 40 801 703,20                

FENERIVE EST ANTSIATSIAKA 22 586 400,00 2 640 000,00 1 677 353,04 4 600 000,00 31 503 753,04                

FENERIVE EST MAHAMBO 33 139 200,00 3 960 000,00 4 010 577,12 3 500 000,00 44 609 777,12                

FENERIVE EST MAHANORO 18 276 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 21 252 800,00                

FENERIVE EST MIORIMIVALANA 24 612 000,00 1 320 000,00 2 125 213,20 2 100 000,00 30 157 213,20                

FENERIVE EST SARANAMBANA 34 905 200,00 2 640 000,00 4 401 039,72 4 200 000,00 46 146 239,72                

FENERIVE EST VOHILENGO 27 947 600,00 2 640 000,00 2 862 714,36 2 300 000,00 35 750 314,36                

FENERIVE EST VOHIPENO 22 857 200,00 3 960 000,00 1 737 226,92 5 900 000,00 34 454 426,92                

FENERIVE EST AMBANJAN'I SAHALAVA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

FENERIVE EST BETAMPONA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

MANANARA-AVARATRA CU MANANARA AVARATRA 28 678 400,00 1 320 000,00 3 024 294,24 2 345 845,60 35 368 539,84                

MANANARA-AVARATRA AMBATOHARANANA 20 193 600,00 1 320 000,00 1 148 304,96 1 900 000,00 24 561 904,96                

MANANARA-AVARATRA AMBODIAMPANA 20 440 000,00 1 320 000,00 1 202 784,00 1 500 000,00 24 462 784,00                

MANANARA-AVARATRA AMBODIVOANIO 21 045 600,00 2 640 000,00 1 336 682,16 1 900 000,00 26 922 282,16                

MANANARA-AVARATRA ANDASIBE 17 953 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 21 729 600,00                

MANANARA-AVARATRA ANTANAMBAOBE 19 833 200,00 1 320 000,00 1 068 620,52 1 300 000,00 23 521 820,52                

MANANARA-AVARATRA ANTANAMBE 22 552 400,00 3 960 000,00 1 669 835,64 2 400 000,00 30 582 235,64                

MANANARA-AVARATRA ANTANANANIVO 18 424 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 700 400,00                

MANANARA-AVARATRA IMORONA 17 773 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 949 200,00                

MANANARA-AVARATRA MANAMBOLOSY 21 153 600,00 1 320 000,00 1 360 560,96 2 100 000,00 25 934 160,96                

MANANARA-AVARATRA SANDRAKATSY 23 806 800,00 1 320 000,00 1 947 183,48 2 100 000,00 29 173 983,48                

MANANARA-AVARATRA SAROMAONA 19 597 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 200 000,00 24 173 200,00                

MANANARA-AVARATRA TANIBE 20 628 800,00 1 320 000,00 1 244 527,68 1 900 000,00 25 093 327,68                

MANANARA-AVARATRA VANONO 21 583 200,00 1 320 000,00 1 455 545,52 2 700 000,00 27 058 745,52                

MANANARA-AVARATRA ANALAMPOTSY (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

MANANARA-AVARATRA MAHANORO (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

MAROANTSETRA CU MAROANTSETRA 29 349 200,00 2 640 000,00 3 172 608,12 2 460 887,80 37 622 695,92                

MAROANTSETRA AMBANIZANA 17 553 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 800 000,00 22 049 200,00                

MAROANTSETRA AMBINANITELO 28 180 000,00 2 640 000,00 2 914 098,00 2 900 000,00 36 634 098,00                

MAROANTSETRA AMBODIMANGA RANTABE 19 364 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 740 800,00                

MAROANTSETRA ANANDRIVOLA 18 535 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 011 600,00                

MAROANTSETRA ANDRANOFOTSY 19 420 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 22 596 400,00                

MAROANTSETRA ANDRONDRONA 20 215 600,00 2 640 000,00 1 153 169,16 3 400 000,00 27 408 769,16                

MAROANTSETRA ANJAHANA 22 080 400,00 2 640 000,00 1 565 476,44 700 000,00 26 985 876,44                

MAROANTSETRA ANJANAZANA 21 788 400,00 1 320 000,00 1 500 915,24 1 600 000,00 26 209 315,24                

MAROANTSETRA ANKOFA 20 016 800,00 1 320 000,00 1 109 214,48 1 100 000,00 23 546 014,48                

MAROANTSETRA ANKOFABE 18 828 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 104 000,00                

MAROANTSETRA ANTAKOTAKO 23 024 000,00 1 320 000,00 1 774 106,40 1 800 000,00 27 918 106,40                

MAROANTSETRA ANTSIRABE SAHATANY 18 289 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 685 600,00                

MAROANTSETRA MAHALEVONA 22 252 400,00 2 640 000,00 1 603 505,64 600 000,00 27 095 905,64                

MAROANTSETRA MANAMBOLO 22 318 000,00 2 640 000,00 1 618 009,80 1 200 000,00 27 776 009,80                

MAROANTSETRA MORAFENO 17 006 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 082 800,00                

MAROANTSETRA RANTABE 19 057 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 22 233 600,00                

MAROANTSETRA VOLOINA 21 665 600,00 1 320 000,00 1 473 764,16 1 300 000,00 25 759 364,16                

MAROANTSETRA MARIHARANO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MAROANTSETRA SAHASINDRO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

SAINTE MARIE CU SAINTE MARIE 28 069 200,00 13 200 000,00 2 889 600,12 2 241 367,80 46 400 167,92                

SOANIERANA IVONGO CR SOANIERANA IVONGO 27 039 200,00 2 640 000,00 2 661 867,12 2 600 000,00 34 941 067,12                

SOANIERANA IVONGO AMBAHOABE 25 333 200,00 5 280 000,00 2 284 670,52 3 700 000,00 36 597 870,52                

SOANIERANA IVONGO AMBODIAMPANA 18 607 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 21 583 600,00                

SOANIERANA IVONGO ANDAPAFITO 24 385 200,00 2 640 000,00 2 075 067,72 3 300 000,00 32 400 267,72                

SOANIERANA IVONGO ANTANIFOTSY 21 829 600,00 1 320 000,00 1 510 024,56 1 300 000,00 25 959 624,56                

SOANIERANA IVONGO ANTENINA 24 019 600,00 5 280 000,00 1 994 233,56 4 100 000,00 35 393 833,56                

SOANIERANA IVONGO FOTSIALANANA 23 259 600,00 2 640 000,00 1 826 197,56 1 400 000,00 29 125 797,56                
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SOANIERANA IVONGO MANOMPANA 22 506 400,00 3 960 000,00 1 659 665,04 1 800 000,00 29 926 065,04                

SOANIERANA IVONGO AMBINANISAKANA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

VAVATENINA CU VAVATENINA 34 096 400,00 1 320 000,00 4 222 214,04 3 275 032,60 42 913 646,64                

VAVATENINA AMBATOHARANANA I 20 622 400,00 1 320 000,00 1 243 112,64 1 800 000,00 24 985 512,64                

VAVATENINA AMBODIMANGAVALO 20 034 800,00 3 960 000,00 1 113 194,28 2 200 000,00 27 307 994,28                

VAVATENINA AMBOHIBE 24 020 000,00 2 640 000,00 1 994 322,00 2 500 000,00 31 154 322,00                

VAVATENINA AMPASIMAZAVA 18 528 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 604 800,00                

VAVATENINA ANDASIBE 26 292 800,00 2 640 000,00 2 496 838,08 4 800 000,00 36 229 638,08                

VAVATENINA ANJAHAMBE 21 370 400,00 2 640 000,00 1 408 495,44 1 800 000,00 27 218 895,44                

VAVATENINA MAROMITETY 23 717 600,00 2 640 000,00 1 927 461,36 2 200 000,00 30 485 061,36                

VAVATENINA MIARINARIVO 25 972 000,00 3 960 000,00 2 425 909,20 4 600 000,00 36 957 909,20                

VAVATENINA SAHATAVY 20 623 600,00 2 640 000,00 1 243 377,96 2 000 000,00 26 506 977,96                

VAVATENINA TANAMARINA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

AMBATONDRAZAKA CU AMBATONDRAZAKA 48 187 200,00 3 960 000,00 7 337 689,92 5 691 604,80 65 176 494,72                

AMBATONDRAZAKA AMBANDRIKA 17 511 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 200 000,00 20 087 600,00                

AMBATONDRAZAKA AMBATONDRAZAKA SUBURBAINE 20 330 000,00 1 320 000,00 1 178 463,00 800 000,00 23 628 463,00                

AMBATONDRAZAKA AMBATOSORATRA 25 709 200,00 1 320 000,00 2 367 804,12 1 500 000,00 30 897 004,12                

AMBATONDRAZAKA AMBOHITSILAOZANA 22 438 400,00 3 960 000,00 1 644 630,24 1 100 000,00 29 143 030,24                

AMBATONDRAZAKA AMPARIHINTSOKATRA 20 151 600,00 2 640 000,00 1 139 018,76 1 100 000,00 25 030 618,76                

AMBATONDRAZAKA AMPITATSIMO 26 506 400,00 5 280 000,00 2 544 065,04 900 000,00 35 230 465,04                

AMBATONDRAZAKA ANDILANATOBY 24 350 000,00 5 280 000,00 2 067 285,00 2 200 000,00 33 897 285,00                

AMBATONDRAZAKA ANDROMBA 17 195 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 19 971 200,00                

AMBATONDRAZAKA ANTANANDAVA 18 991 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 24 187 600,00                

AMBATONDRAZAKA ANTSANGASANGA 18 170 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 20 846 400,00                

AMBATONDRAZAKA BEJOFO 22 344 000,00 5 280 000,00 1 623 758,40 1 000 000,00 30 247 758,40                

AMBATONDRAZAKA DIDY 26 040 800,00 5 280 000,00 2 441 120,88 4 100 000,00 37 861 920,88                

AMBATONDRAZAKA FERAMANGA NORD 21 985 200,00 1 320 000,00 1 544 427,72 1 400 000,00 26 249 627,72                

AMBATONDRAZAKA ILAFY 22 624 000,00 3 960 000,00 1 685 666,40 1 500 000,00 29 769 666,40                

AMBATONDRAZAKA IMERIMANDROSO 21 606 800,00 2 640 000,00 1 460 763,48 1 200 000,00 26 907 563,48                

AMBATONDRAZAKA MANAKAMBAHINY ANDREFANA 25 597 200,00 2 640 000,00 2 343 040,92 2 000 000,00 32 580 240,92                

AMBATONDRAZAKA MANAKAMBAHINY ANTSINANANA 19 636 400,00 5 280 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 27 572 400,00                

AMBATONDRAZAKA SOALAZAINA 19 947 600,00 1 320 000,00 1 093 914,36 1 900 000,00 24 261 514,36                

AMBATONDRAZAKA TANAMBAO BESAKAY 20 485 200,00 5 280 000,00 1 212 777,72 2 200 000,00 29 177 977,72                

AMBATONDRAZAKA AMBOHIBOROMANGA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

AMBATONDRAZAKA AMBOHIDAVA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

AMPARAFARAVOLA CU AMPARAFARAVOLA 30 404 800,00 3 960 000,00 3 406 001,28 2 641 923,20 40 412 724,48                

AMPARAFARAVOLA AMBATOMAINTY 22 443 600,00 2 640 000,00 1 645 779,96 800 000,00 27 529 379,96                

AMPARAFARAVOLA AMBOAVORY 21 498 800,00 1 320 000,00 1 436 884,68 2 000 000,00 26 255 684,68                

AMPARAFARAVOLA AMBODIMANGA 17 828 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 704 400,00                

AMPARAFARAVOLA AMBOHIJANAHARY 28 444 400,00 2 640 000,00 2 972 556,84 3 000 000,00 37 056 956,84                

AMPARAFARAVOLA AMBOHIMANDROSO 19 110 400,00                            -     1 056 000,00 500 000,00 20 666 400,00                

AMPARAFARAVOLA AMBOHITRARIVO 23 127 600,00 1 320 000,00 1 797 012,36 900 000,00 27 144 612,36                

AMPARAFARAVOLA AMPASIKELY 17 301 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 20 077 600,00                

AMPARAFARAVOLA ANDILANA NORD 18 647 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 823 600,00                

AMPARAFARAVOLA ANDREBAKELY NORD 19 850 000,00 3 960 000,00 1 072 335,00 2 600 000,00 27 482 335,00                

AMPARAFARAVOLA ANDREBAKELY SUD 18 631 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 707 200,00                

AMPARAFARAVOLA ANORORO 19 947 600,00 1 320 000,00 1 093 914,36 800 000,00 23 161 514,36                

AMPARAFARAVOLA BEANANA 20 898 000,00 1 320 000,00 1 304 047,80 1 400 000,00 24 922 047,80                

AMPARAFARAVOLA BEDIDY 17 570 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 266 800,00                

AMPARAFARAVOLA MORARANO CHROME 35 018 800,00 1 320 000,00 4 426 156,68 4 000 000,00 44 764 956,68                

AMPARAFARAVOLA RANOMAINTY 19 097 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 973 200,00                

AMPARAFARAVOLA SAHAMAMY 20 341 600,00 1 320 000,00 1 181 027,76 1 300 000,00 24 142 627,76                

AMPARAFARAVOLA TANAMBE 23 058 400,00 2 640 000,00 1 781 712,24 1 000 000,00 28 480 112,24                

AMPARAFARAVOLA VOHIMENA 20 140 400,00 3 960 000,00 1 136 542,44 1 400 000,00 26 636 942,44                

AMPARAFARAVOLA VOHITSARA 18 390 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 21 166 400,00                

AMPARAFARAVOLA AMBODIRANO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

AMPARAFARAVOLA ANDRANOBE (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

ANDILAMENA CU ANDILAMENA 25 517 200,00 3 960 000,00 2 325 352,92 1 803 699,80 33 606 252,72                

ANDILAMENA ANTANIMENABAKA 22 714 000,00 1 320 000,00 1 705 565,40 2 500 000,00 28 239 565,40                

ANDILAMENA BEMAITSO 18 242 400,00 5 280 000,00 1 056 000,00 900 000,00 25 478 400,00                

ANDILAMENA MAITSOKELY 17 423 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 219 600,00                

ANDILAMENA MAROADABO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 18 476 000,00                

ANDILAMENA MAROVATO 17 013 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 20 289 600,00                

ANDILAMENA MIARINARIVO 20 444 000,00 2 640 000,00 1 203 668,40 2 600 000,00 26 887 668,40                

ANDILAMENA TANANANIFOLOLAHY 17 040 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 20 516 800,00                

ANDILAMENA AMPONDRABE (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANOSIBE-AN'ALA CR ANOSIBE AN'ALA 27 577 200,00 3 960 000,00 2 780 818,92 4 100 000,00 38 418 018,92                

ANOSIBE-AN'ALA AMBALAOMBY 17 027 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 20 903 600,00                
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ANOSIBE-AN'ALA AMBATOHARANANA 18 391 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 21 867 200,00                

ANOSIBE-AN'ALA AMPANDROANTRAKA 18 892 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 22 768 800,00                

ANOSIBE-AN'ALA AMPASIMANEVA 17 427 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 20 803 200,00                

ANOSIBE-AN'ALA ANTANDROKOMBY 19 782 000,00 3 960 000,00 1 056 000,00 2 300 000,00 27 098 000,00                

ANOSIBE-AN'ALA LONGOZABE 23 226 400,00 5 280 000,00 1 818 857,04 3 000 000,00 33 325 257,04                

ANOSIBE-AN'ALA NIAROVANA MAROSAMPANANA 17 897 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 593 200,00                

ANOSIBE-AN'ALA TRATRAMARINA 17 368 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 164 000,00                

ANOSIBE-AN'ALA TSARAVINANY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 18 276 000,00                

ANOSIBE-AN'ALA AMBODIMERANA (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

MORAMANGA CU MORAMANGA 34 109 200,00 3 960 000,00 4 225 044,12 3 277 227,80 45 571 471,92                

MORAMANGA AMBATOVOLA 18 022 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 21 498 800,00                

MORAMANGA AMBOASARY 21 876 800,00 2 640 000,00 1 520 460,48 1 900 000,00 27 937 260,48                

MORAMANGA AMBOHIBARY 27 778 000,00 7 920 000,00 2 825 215,80 3 300 000,00 41 823 215,80                

MORAMANGA AMBOHIDRONONO 20 070 000,00 2 640 000,00 1 120 977,00 1 300 000,00 25 130 977,00                

MORAMANGA AMPASIMPOTSY GARA 18 624 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 900 800,00                

MORAMANGA AMPASIPOTSY MANDIALAZA 18 666 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 900 000,00 23 262 000,00                

MORAMANGA ANDAINGO 24 534 000,00 2 640 000,00 2 107 967,40 3 100 000,00 32 381 967,40                

MORAMANGA ANDASIBE 20 578 800,00 1 320 000,00 1 233 472,68 700 000,00 23 832 272,68                

MORAMANGA ANOSIBE IFODY 18 658 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 23 054 400,00                

MORAMANGA ANTANANDAVA 20 219 200,00 1 320 000,00 1 153 965,12 1 700 000,00 24 393 165,12                

MORAMANGA ANTANIDITRA 17 856 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 032 800,00                

MORAMANGA BEFORONA 23 743 600,00 2 640 000,00 1 933 209,96 2 500 000,00 30 816 809,96                

MORAMANGA BELAVABARY 18 648 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 700 000,00 23 044 400,00                

MORAMANGA BEPARASY(MANGARIVOTRA) 21 173 600,00 3 960 000,00 1 364 982,96 1 500 000,00 27 998 582,96                

MORAMANGA FIERENANA 20 988 800,00 2 640 000,00 1 324 123,68 1 700 000,00 26 652 923,68                

MORAMANGA LAKATO 22 412 800,00 3 960 000,00 1 638 970,08 2 500 000,00 30 511 770,08                

MORAMANGA MANDIALAZA 21 016 000,00 2 640 000,00 1 330 137,60 1 300 000,00 26 286 137,60                

MORAMANGA MORARANO GARA 21 347 200,00 3 960 000,00 1 403 365,92 2 400 000,00 29 110 565,92                

MORAMANGA SABOTSY ANJIRO 21 871 200,00 1 320 000,00 1 519 222,32 1 000 000,00 25 710 422,32                

MORAMANGA VODIRIANA 18 260 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 636 400,00                

MORAMANGA ANALASOA (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

MORAMANGA BEMBARY (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

AMBOVOMBE-ANDROY CU AMBOVOMBE 46 662 400,00 1 320 000,00 7 000 556,64 5 430 101,60 60 413 058,24                

AMBOVOMBE-ANDROY AMBANISARIKA 19 996 400,00 1 320 000,00 1 104 704,04 1 400 000,00 23 821 104,04                

AMBOVOMBE-ANDROY AMBAZOA 21 785 200,00 1 320 000,00 1 500 207,72 1 000 000,00 25 605 407,72                

AMBOVOMBE-ANDROY AMBOHIMALAZA 19 108 000,00 1 320 000,00 908 278,80 2 100 000,00 23 436 278,80                

AMBOVOMBE-ANDROY AMBONAIVO 19 839 200,00 1 320 000,00 1 069 947,12 1 100 000,00 23 329 147,12                

AMBOVOMBE-ANDROY AMBONDRO 23 419 600,00 1 320 000,00 1 861 573,56 3 300 000,00 29 901 173,56                

AMBOVOMBE-ANDROY AMPAMATA 18 509 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 22 585 600,00                

AMBOVOMBE-ANDROY ANALAMARY 19 718 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 22 894 800,00                

AMBOVOMBE-ANDROY ANDALATANOSY 28 933 200,00 3 960 000,00 3 080 630,52 3 600 000,00 39 573 830,52                

AMBOVOMBE-ANDROY ANJEKY ANKILIKIRA 22 718 400,00 1 320 000,00 1 706 538,24 1 500 000,00 27 244 938,24                

AMBOVOMBE-ANDROY ANTANIMORA ATSIMO 27 418 400,00 2 640 000,00 2 745 708,24 3 200 000,00 36 004 108,24                

AMBOVOMBE-ANDROY ERADA 20 704 000,00 1 320 000,00 1 261 154,40 1 000 000,00 24 285 154,40                

AMBOVOMBE-ANDROY IMANOMBO 23 148 800,00 2 640 000,00 1 801 699,68 2 100 000,00 29 690 499,68                

AMBOVOMBE-ANDROY JAFARO 31 170 800,00 1 320 000,00 3 575 363,88 3 300 000,00 39 366 163,88                

AMBOVOMBE-ANDROY MAROALOMAINTY 22 329 600,00 1 320 000,00 1 620 574,56 1 000 000,00 26 270 174,56                

AMBOVOMBE-ANDROY MAROALOPOTY 26 320 000,00 1 320 000,00 2 502 852,00 1 300 000,00 31 442 852,00                

AMBOVOMBE-ANDROY MAROVATO BEFENO 20 116 400,00 1 320 000,00 1 131 236,04 800 000,00 23 367 636,04                

AMBOVOMBE-ANDROY SIHANAMARO 26 827 200,00 1 320 000,00 2 614 993,92 3 100 000,00 33 862 193,92                

AMBOVOMBE-ANDROY TSIMANANADA 18 421 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 097 600,00                

AMBOVOMBE-ANDROY ANDOHARANO (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

AMBOVOMBE-ANDROY ANDRAGNANIVO (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

BEKILY CU MORAFENO BEKILY 20 860 000,00 1 320 000,00 1 295 646,00 1 004 990,00 24 480 636,00                

BEKILY AMBAHITA 22 784 000,00 2 640 000,00 1 721 042,40 3 200 000,00 30 345 042,40                

BEKILY AMBATOSOLA 18 454 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 030 000,00                

BEKILY ANIVORANO MITSINJO 17 004 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 100 000,00 19 480 800,00                

BEKILY ANJA NORD 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

BEKILY ANKARANABO NORD 17 910 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 21 686 400,00                

BEKILY ANTSAKOAMARO 17 505 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 20 881 200,00                

BEKILY BEKITRO 25 935 200,00 2 640 000,00 2 417 772,72 3 500 000,00 34 492 972,72                

BEKILY BELINDO MAHASOA 21 391 600,00 1 320 000,00 1 413 182,76 2 300 000,00 26 424 782,76                

BEKILY BERAKETA 23 210 400,00 2 640 000,00 1 815 319,44 1 500 000,00 29 165 719,44                

BEKILY BESAKOA 15 000 000,00                            -     1 056 000,00 900 000,00 16 956 000,00                

BEKILY BETEZA 19 896 400,00 1 320 000,00 1 082 594,04 1 100 000,00 23 398 994,04                

BEKILY BEVITIKY 18 358 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 634 400,00                

BEKILY MANAKOMPY 17 792 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 21 968 000,00                

BEKILY MAROVIRO 18 910 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 24 106 000,00                
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BEKILY TANANDAVA 21 478 000,00 3 960 000,00 1 432 285,80 2 300 000,00 29 170 285,80                

BEKILY TSIKOLAKY 17 014 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 090 000,00                

BEKILY TSIRANDRANY 17 016 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 192 400,00                

BEKILY VOHIMANGA 17 968 400,00                            -     1 056 000,00 900 000,00 19 924 400,00                

BEKILY MIKAIKARIVO AMBATOMAINTY(2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

BELOHA CR BELOHA 29 362 800,00 3 960 000,00 3 175 615,08 5 300 000,00 41 798 415,08                

BELOHA BEHABOBO 17 296 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 21 472 000,00                

BELOHA KOPOKY 22 073 200,00 5 280 000,00 1 563 884,52 4 000 000,00 32 917 084,52                

BELOHA MAROLINTA 22 493 200,00 3 960 000,00 1 656 746,52 2 100 000,00 30 209 946,52                

BELOHA TRANOROA 28 168 800,00 3 960 000,00 2 911 621,68 4 100 000,00 39 140 421,68                

BELOHA TRANOVAHO 24 445 200,00                            -     2 088 333,72 3 900 000,00 30 433 533,72                

BELOHA AMBATOTSIVALA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

BELOHA MAHAENEGNE (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

TSIHOMBE CR TSIHOMBE 30 726 400,00 1 320 000,00 3 477 107,04 4 800 000,00 40 323 507,04                

TSIHOMBE ANJAMPALY 20 667 200,00 3 960 000,00 1 253 017,92 1 700 000,00 27 580 217,92                

TSIHOMBE ANTARITARIKA 22 572 000,00 2 640 000,00 1 674 169,20 2 400 000,00 29 286 169,20                

TSIHOMBE FAUX CAP(BETANTY) 21 458 400,00 5 280 000,00 1 427 952,24 3 000 000,00 31 166 352,24                

TSIHOMBE IMONGY 20 717 200,00 1 320 000,00 1 264 072,92 2 800 000,00 26 101 272,92                

TSIHOMBE MAROVATO 21 491 200,00 1 320 000,00 1 435 204,32 4 100 000,00 28 346 404,32                

TSIHOMBE NIKOLY 21 594 000,00 2 640 000,00 1 457 933,40 4 100 000,00 29 791 933,40                

TSIHOMBE ANKILIVALO (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

TSIHOMBE BEHAZOMANGA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

AMBOASARY-ATSIMO CU AMBOASARY ATSIMO 29 558 000,00 2 640 000,00 3 218 773,80 2 496 697,00 37 913 470,80                

AMBOASARY-ATSIMO BEHARA 23 881 600,00 2 640 000,00 1 963 721,76 2 100 000,00 30 585 321,76                

AMBOASARY-ATSIMO EBELO 20 162 000,00 1 320 000,00 1 141 318,20 1 200 000,00 23 823 318,20                

AMBOASARY-ATSIMO ELONTY 20 172 800,00 1 320 000,00 1 143 706,08 2 400 000,00 25 036 506,08                

AMBOASARY-ATSIMO ESIRA 19 841 200,00 1 320 000,00 1 070 389,32 700 000,00 22 931 589,32                

AMBOASARY-ATSIMO IFOTAKA 25 226 000,00 2 640 000,00 2 260 968,60 3 300 000,00 33 426 968,60                

AMBOASARY-ATSIMO MAHALY 22 021 600,00 3 960 000,00 1 552 475,76 1 200 000,00 28 734 075,76                

AMBOASARY-ATSIMO MANEVY 19 263 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 22 239 200,00                

AMBOASARY-ATSIMO MAROMBY 19 379 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 24 875 200,00                

AMBOASARY-ATSIMO MAROTSIRAKA 20 625 200,00 1 320 000,00 1 243 731,72 1 400 000,00 24 588 931,72                

AMBOASARY-ATSIMO RANOBE 18 060 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 100 000,00 20 536 800,00                

AMBOASARY-ATSIMO SAMPONA 21 762 000,00 1 320 000,00 1 495 078,20 1 300 000,00 25 877 078,20                

AMBOASARY-ATSIMO TANANDAVA SUD 22 428 400,00 2 640 000,00 1 642 419,24 1 500 000,00 28 210 819,24                

AMBOASARY-ATSIMO TOMBOARIVO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 17 676 000,00                

AMBOASARY-ATSIMO TRANOMARO 22 406 000,00 1 320 000,00 1 637 466,60 2 200 000,00 27 563 466,60                

AMBOASARY-ATSIMO TSIVORY 21 794 400,00 2 640 000,00 1 502 241,84 1 800 000,00 27 736 641,84                

AMBOASARY-ATSIMO BERANOVILLE (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

AMBOASARY-ATSIMO MAHABO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

BETROKA CU BETROKA 30 092 000,00 1 320 000,00 3 336 841,20 2 588 278,00 37 337 119,20                

BETROKA AMBALASOA 18 124 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 23 520 400,00                

BETROKA AMBATOMIVARY 18 421 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 997 600,00                

BETROKA ANALAMARY 18 865 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 541 600,00                

BETROKA ANDRIANDAMPY 17 142 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 218 400,00                

BETROKA BEAMPOMBO I 18 884 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 22 360 800,00                

BETROKA BEAMPOMBO II 17 886 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 962 400,00                

BETROKA BEKOROBO 19 468 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 844 000,00                

BETROKA BENATO TOBY 19 537 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 25 033 200,00                

BETROKA IABOROTRA 17 248 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 224 800,00                

BETROKA IANABINDA 20 055 200,00 1 320 000,00 1 117 704,72 1 400 000,00 23 892 904,72                

BETROKA IANAKAFY 20 296 800,00 1 320 000,00 1 171 122,48 1 600 000,00 24 387 922,48                

BETROKA ISOANALA 24 381 600,00 1 320 000,00 2 074 271,76 1 900 000,00 29 675 871,76                

BETROKA IVAHONA 17 519 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 2 300 000,00 22 195 600,00                

BETROKA JANGANY 21 787 600,00 1 320 000,00 1 500 738,36 1 200 000,00 25 808 338,36                

BETROKA MAHABO 22 044 000,00 2 640 000,00 1 557 428,40 1 700 000,00 27 941 428,40                

BETROKA MAHASOA EST 18 860 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 700 000,00 22 936 400,00                

BETROKA NANARENA BESAKOA 17 006 000,00                            -     1 056 000,00 1 200 000,00 19 262 000,00                

BETROKA NANINORA 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 600 000,00 19 296 000,00                

BETROKA SAKAMAHILY 17 419 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 495 200,00                

BETROKA TSARAITSO 17 788 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 764 800,00                

BETROKA KELIVAHO (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

TAOLAGNARO CU TAOLAGNARO 46 288 400,00 2 640 000,00 6 917 865,24 5 365 960,60 61 212 225,84                

TAOLAGNARO AMBATOABO 18 344 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 620 000,00                

TAOLAGNARO AMPASIMENA 21 418 400,00 1 320 000,00 1 419 108,24 1 500 000,00 25 657 508,24                

TAOLAGNARO AMPASY NAHAMPOANA 17 325 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 20 101 200,00                

TAOLAGNARO ANALAMARY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 17 676 000,00                

TAOLAGNARO ANALAPATSY 19 696 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 600 000,00 23 992 800,00                
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TAOLAGNARO ANDRANOBORY 19 234 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 600 000,00 23 530 000,00                

TAOLAGNARO ANKARAMENA 21 130 800,00 2 640 000,00 1 355 519,88 800 000,00 25 926 319,88                

TAOLAGNARO ANKARIERA 17 046 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 400 000,00 21 142 400,00                

TAOLAGNARO BEVOAY 19 395 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 771 200,00                

TAOLAGNARO EMAGNOBO 18 592 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 468 000,00                

TAOLAGNARO ENAKARA-HAUT 17 802 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 978 400,00                

TAOLAGNARO ENANILIHA 17 336 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 20 112 000,00                

TAOLAGNARO FENOEVO-EFITA 17 012 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 400 000,00 21 108 800,00                

TAOLAGNARO IABOAKOHO 17 009 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 19 785 200,00                

TAOLAGNARO IFARANTSA 19 662 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 24 358 400,00                

TAOLAGNARO ISAKA-IVONDRO 18 911 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 22 187 200,00                

TAOLAGNARO MAHATALAKY 25 460 800,00 3 960 000,00 2 312 882,88 2 200 000,00 33 933 682,88                

TAOLAGNARO MANAMBARO 22 282 400,00 2 640 000,00 1 610 138,64 1 100 000,00 27 632 538,64                

TAOLAGNARO MANANTENINA 19 848 400,00 2 640 000,00 1 071 981,24 800 000,00 24 360 381,24                

TAOLAGNARO MANDISO 17 903 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 20 679 200,00                

TAOLAGNARO MANDROMONDROMOTRA 17 010 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 19 986 000,00                

TAOLAGNARO RANOMAFANA 19 641 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 24 337 200,00                

TAOLAGNARO RANOPISO 20 501 600,00 3 960 000,00 1 216 403,76 1 200 000,00 26 878 003,76                

TAOLAGNARO SARISAMBO 18 485 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 561 200,00                

TAOLAGNARO SOANIERANA 18 424 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 500 800,00                

TAOLAGNARO SOAVARY 17 532 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 508 400,00                

TAOLAGNARO ANKILEVALO (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

TAOLAGNARO TANANDAVA MANDRARE (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

AMPANIHY OUEST CU AMPANIHY OUEST 28 484 000,00 1 320 000,00 2 981 312,40 2 312 506,00 35 097 818,40                

AMPANIHY OUEST AMBOROMPOTSY 22 503 200,00 1 320 000,00 1 658 957,52 2 400 000,00 27 882 157,52                

AMPANIHY OUEST ANDROKA 28 835 200,00 2 640 000,00 3 058 962,72 3 500 000,00 38 034 162,72                

AMPANIHY OUEST ANKILIABO 20 631 600,00 1 320 000,00 1 245 146,76 1 700 000,00 24 896 746,76                

AMPANIHY OUEST ANKILIMIVORY 19 730 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 23 606 800,00                

AMPANIHY OUEST ANKILIZATO 19 005 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 2 000 000,00 24 701 600,00                

AMPANIHY OUEST ANTALY 21 168 800,00 1 320 000,00 1 363 921,68 2 400 000,00 26 252 721,68                

AMPANIHY OUEST BEAHITSE 24 693 200,00 1 320 000,00 2 143 166,52 2 900 000,00 31 056 366,52                

AMPANIHY OUEST BELAFIKE HAUT 20 086 000,00 1 320 000,00 1 124 514,60 2 600 000,00 25 130 514,60                

AMPANIHY OUEST BEROY ATSIMO 19 122 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 23 398 800,00                

AMPANIHY OUEST EJEDA 33 106 000,00 2 640 000,00 4 003 236,60 5 700 000,00 45 449 236,60                

AMPANIHY OUEST FOTADREVO 34 967 200,00 3 960 000,00 4 414 747,92 4 900 000,00 48 241 947,92                

AMPANIHY OUEST GOGOGOGO 23 063 600,00 1 320 000,00 1 782 861,96 2 500 000,00 28 666 461,96                

AMPANIHY OUEST ITAMPOLO 37 425 600,00 2 640 000,00 4 958 300,16 3 500 000,00 48 523 900,16                

AMPANIHY OUEST MANIRY 19 581 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 24 877 200,00                

AMPANIHY OUEST VOHITANY 20 295 600,00 1 320 000,00 1 170 857,16 2 500 000,00 25 286 457,16                

AMPANIHY OUEST AGNAVOHA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

AMPANIHY OUEST ANDROIMPAMO KAIKARIVO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

AMPANIHY OUEST BEARA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

ANKAZOABO CR ANKAZOABO 29 214 400,00 2 640 000,00 3 142 803,84 3 100 000,00 38 097 203,84                

ANKAZOABO ANDRANOMAFANA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

ANKAZOABO BERENTY 21 856 000,00 7 920 000,00 1 515 861,60 2 300 000,00 33 591 861,60                

ANKAZOABO FOTIVOLO 17 555 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 20 331 600,00                

ANKAZOABO ILEMBY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 17 776 000,00                

ANKAZOABO TANDRANO 20 830 000,00 2 640 000,00 1 289 013,00 2 000 000,00 26 759 013,00                

ANKAZOABO AMBATOLAHY (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

ANKAZOABO ANKERIKY (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

ANKAZOABO ANKILIVALOKELY (2015) 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00                               -     18 696 000,00                

BENENITRA CR BENENITRA 20 578 000,00 3 960 000,00 1 233 295,80 1 200 000,00 26 971 295,80                

BENENITRA AMBALAVATO 18 816 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 23 612 800,00                

BENENITRA EHARA 18 248 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 21 824 000,00                

BENENITRA IANAPERA 21 418 000,00 2 640 000,00 1 419 019,80 700 000,00 26 177 019,80                

BENENITRA ANKILIMARY (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 900 000,00 19 276 000,00                

BENENITRA BENONOKY (2015) 15 000 000,00 3 960 000,00 1 056 000,00                               -     20 016 000,00                

BEROROHA CR BEROROHA 19 832 000,00 3 960 000,00 1 068 355,20 2 000 000,00 26 860 355,20                

BEROROHA BEHISATSY 19 390 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 24 586 000,00                

BEROROHA BEMAVO 17 750 400,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 24 066 400,00                

BEROROHA FANJAKANA 17 735 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 911 600,00                

BEROROHA MANDRONARIVO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

BEROROHA MARERANO 18 879 600,00 6 600 000,00 1 056 000,00 2 300 000,00 28 835 600,00                

BEROROHA SAKENA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 18 176 000,00                

BEROROHA TANAMARY 15 000 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 19 996 000,00                

BEROROHA TANANDAVA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

BETIOKY ATSIMO CU BETIOKY ATSIMO 23 008 800,00 2 640 000,00 1 770 745,68 1 373 509,20 28 793 054,88                

BETIOKY ATSIMO AMBATRY MITSINJO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 17 976 000,00                
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BETIOKY ATSIMO ANDRANOMANGATSIAKA 18 250 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 626 000,00                

BETIOKY ATSIMO ANKAZOMANGA OUEST 17 806 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 182 800,00                

BETIOKY ATSIMO ANKAZOMBALALA 22 145 200,00 2 640 000,00 1 579 803,72 1 500 000,00 27 865 003,72                

BETIOKY ATSIMO ANKILIVALO 17 602 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 778 800,00                

BETIOKY ATSIMO ANTOHABATO 19 058 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 22 634 800,00                

BETIOKY ATSIMO ANTSAVOA 15 000 000,00                            -     1 056 000,00 200 000,00 16 256 000,00                

BETIOKY ATSIMO BEANTAKE 18 634 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 23 530 000,00                

BETIOKY ATSIMO BELAMOTY 19 796 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 100 000,00 24 592 400,00                

BETIOKY ATSIMO BESELY 17 182 400,00                            -     1 056 000,00 400 000,00 18 638 400,00                

BETIOKY ATSIMO BEZAHA 23 027 600,00 1 320 000,00 1 774 902,36 1 900 000,00 28 022 502,36                

BETIOKY ATSIMO FENOANDALA 17 656 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 832 000,00                

BETIOKY ATSIMO LAZARIVO 25 406 000,00 1 320 000,00 2 300 766,60 1 800 000,00 30 826 766,60                

BETIOKY ATSIMO MANALOBE 17 377 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 20 653 200,00                

BETIOKY ATSIMO MAROARIVO ANKAZOMBALALA 18 010 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 21 186 000,00                

BETIOKY ATSIMO MAROSAVOA 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 17 876 000,00                

BETIOKY ATSIMO MASIABOAY 20 307 200,00 1 320 000,00 1 173 421,92 1 900 000,00 24 700 621,92                

BETIOKY ATSIMO MONTIFENO 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 17 776 000,00                

BETIOKY ATSIMO SAKAMASAY 18 246 000,00 3 960 000,00 1 056 000,00 2 100 000,00 25 362 000,00                

BETIOKY ATSIMO SALOBE 17 823 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 800 000,00 22 319 200,00                

BETIOKY ATSIMO SOAMANONGA 20 048 400,00 1 320 000,00 1 116 201,24 2 200 000,00 24 684 601,24                

BETIOKY ATSIMO SOASERANA 17 039 200,00                            -     1 056 000,00 100 000,00 18 195 200,00                

BETIOKY ATSIMO TAMEANTSOA 18 426 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 23 422 800,00                

BETIOKY ATSIMO TANAMBAO HAUT 17 835 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 900 000,00 21 111 200,00                

BETIOKY ATSIMO TONGOBORY 18 611 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 22 587 200,00                

BETIOKY ATSIMO VATOLATSAKA 17 603 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 20 979 600,00                

BETIOKY ATSIMO BEORA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

BETIOKY ATSIMO SAVAZY II (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

BETIOKY ATSIMO VOHIMARY (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

MOROMBE CU MOROMBE 23 876 400,00 3 960 000,00 1 962 572,04 1 522 302,60 31 321 274,64                

MOROMBE AMBAHIKILY 29 769 200,00 1 320 000,00 3 265 470,12 2 600 000,00 36 954 670,12                

MOROMBE ANKATSAKANTSA-SUD 19 906 400,00 2 640 000,00 1 084 805,04 400 000,00 24 031 205,04                

MOROMBE ANTANIMIEVA 21 304 400,00 1 320 000,00 1 393 902,84 900 000,00 24 918 302,84                

MOROMBE ANTONGO VAOVAO 19 427 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 200 000,00 24 323 600,00                

MOROMBE BASIBASY 19 835 600,00 3 960 000,00 1 069 151,16 1 400 000,00 26 264 751,16                

MOROMBE BEFANDEFA 20 087 600,00 6 600 000,00 1 124 868,36 1 900 000,00 29 712 468,36                

MOROMBE BEFANDRIANA SUD 23 478 400,00 5 280 000,00 1 874 574,24 700 000,00 31 332 974,24                

MOROMBE TANANDAVA STATION  (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

SAKARAHA CR SAKARAHA 31 021 200,00 1 320 000,00 3 542 287,32 1 900 000,00 37 783 487,32                

SAKARAHA AMBINANY 21 717 600,00 2 640 000,00 1 485 261,36 1 300 000,00 27 142 861,36                

SAKARAHA AMBORONABO 18 432 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 300 000,00 22 108 400,00                

SAKARAHA ANDAMASINY VINETA 17 981 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 357 600,00                

SAKARAHA ANDRANOLAVA 19 690 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 23 066 000,00                

SAKARAHA BEREKETA 19 150 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 400 000,00 22 926 400,00                

SAKARAHA MAHABOBOKA 19 327 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 800 000,00 24 823 600,00                

SAKARAHA MIARY LAMATIHY 18 584 000,00 2 640 000,00 1 056 000,00 800 000,00 23 080 000,00                

SAKARAHA MIARY TAHEZA 19 291 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 22 067 600,00                

SAKARAHA MIHAVATSY 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 18 076 000,00                

SAKARAHA MIKOBOKA 17 242 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 20 618 400,00                

SAKARAHA MITSINJO ( CHEF- LIEU ) 17 006 400,00                            -     1 056 000,00 400 000,00 18 462 400,00                

TOLIARY-I CU TOLIARY 92 149 600,00 10 560 000,00 17 057 776,56 13 231 156,40 132 998 532,96             

TOLIARY-II AMBOHIMAHAVELONA 20 266 000,00 2 640 000,00 1 164 312,60 800 000,00 24 870 312,60                

TOLIARY-II AMBOLOFOTY 17 419 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 595 200,00                

TOLIARY-II ANAKAO 18 317 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 21 093 200,00                

TOLIARY-II ANALAMISAMPY 25 279 200,00 1 320 000,00 2 272 731,12 1 900 000,00 30 771 931,12                

TOLIARY-II ANDRANOHINALY 18 398 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 21 374 400,00                

TOLIARY-II ANDRANOVORY 22 790 400,00 1 320 000,00 1 722 457,44 1 200 000,00 27 032 857,44                

TOLIARY-II ANKILILOAKA 28 754 800,00 1 320 000,00 3 041 186,28 2 200 000,00 35 315 986,28                

TOLIARY-II ANKILIMALINIKE 18 927 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 900 000,00 23 523 600,00                

TOLIARY-II ANTANIMENA ONILAHY 17 003 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 19 979 200,00                

TOLIARY-II BEHELOKA 21 278 400,00 2 640 000,00 1 388 154,24 1 000 000,00 26 306 554,24                

TOLIARY-II BEHOMPY 17 877 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 500 000,00 21 753 600,00                

TOLIARY-II BELALANDA 22 786 800,00 5 280 000,00 1 721 661,48 1 200 000,00 30 988 461,48                

TOLIARY-II BETSINJAKA 20 422 000,00 1 320 000,00 1 198 804,20 700 000,00 23 640 804,20                

TOLIARY-II MANOMBO SUD 22 236 800,00 5 280 000,00 1 600 056,48 1 500 000,00 30 616 856,48                

TOLIARY-II MANOROFIFY 19 091 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 21 867 200,00                

TOLIARY-II MAROFOTY 19 996 800,00 2 640 000,00 1 104 792,48 800 000,00 24 541 592,48                

TOLIARY-II MAROMIANDRA 19 811 600,00 1 320 000,00 1 063 844,76 800 000,00 22 995 444,76                

TOLIARY-II MIARY 18 373 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 21 349 600,00                
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TOLIARY-II MILENAKA 22 105 600,00 2 640 000,00 1 571 048,16 1 300 000,00 27 616 648,16                

TOLIARY-II MITSINJO BETANIMENA 23 768 400,00 1 320 000,00 1 938 693,24 500 000,00 27 527 093,24                

TOLIARY-II SAINT AUGUSTIN 21 143 200,00 5 280 000,00 1 358 261,52 1 000 000,00 28 781 461,52                

TOLIARY-II SOALARA SUD 18 653 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 400 000,00 21 429 200,00                

TOLIARY-II TSIANISIHA 20 632 800,00 3 960 000,00 1 245 412,08 1 300 000,00 27 138 212,08                

TOLIARY-II EFOETSE (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

TOLIARY-II SOAHAZO (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

TOLIARY-II TSIFOTA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA CR BELO SUR TSIRIBIHINA 30 375 600,00 1 320 000,00 3 399 545,16 2 900 000,00 37 995 145,16                

BELO SUR TSIRIBIHINA AMBIKY 17 866 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 100 000,00 20 342 400,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA AMBOALIMENA 17 914 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 20 890 000,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA ANDIMAKY MANAMBOLO 19 373 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 22 449 200,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA ANKALALOBE 20 336 400,00 1 320 000,00 1 179 878,04 1 400 000,00 24 236 278,04                

BELO SUR TSIRIBIHINA ANKIROROKY 17 433 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 309 600,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA ANTSOHA 18 412 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 21 288 000,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA BELINTA 17 400 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 476 800,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA BEMARIVO ANKIRONDRO 18 473 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 549 600,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA BEREVO 17 393 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 22 089 600,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA BEROBOKA NORD 17 042 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 19 918 000,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA MASOARIVO 19 649 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 800 000,00 24 145 200,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA TSARAOTANA 19 057 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 23 753 600,00                

BELO SUR TSIRIBIHINA TSIMAFANA 20 447 200,00 2 640 000,00 1 204 375,92 1 400 000,00 25 691 575,92                

BELO SUR TSIRIBIHINA DELTA (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MAHABO CU MAHABO 22 630 800,00 1 320 000,00 1 687 169,88 1 308 682,20 26 946 652,08                

MAHABO AMBIA 19 190 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00 600 000,00 22 166 000,00                

MAHABO AMPANIHY 23 324 800,00 2 640 000,00 1 840 613,28 1 800 000,00 29 605 413,28                

MAHABO ANALAMITSIVALANA 18 811 200,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 21 887 200,00                

MAHABO ANKILIVALO 22 673 200,00 1 320 000,00 1 696 544,52 1 800 000,00 27 489 744,52                

MAHABO ANKILIZATO 25 484 000,00 2 640 000,00 2 318 012,40 1 300 000,00 31 742 012,40                

MAHABO BEFOTAKA 21 696 800,00 1 320 000,00 1 480 662,48 1 100 000,00 25 597 462,48                

MAHABO BERONONO 17 420 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 496 800,00                

MAHABO MALAIMBANDY 24 850 800,00 2 640 000,00 2 178 011,88 2 800 000,00 32 468 811,88                

MAHABO MANDABE 21 494 000,00 2 640 000,00 1 435 823,40 1 700 000,00 27 269 823,40                

MAHABO TSIMAZAVA 17 103 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 700 000,00 20 179 600,00                

MAHABO BEZEZIKA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

MANJA CU MANJA 21 996 400,00 2 640 000,00 1 546 904,04 1 199 882,60 27 383 186,64                

MANJA ANDRANOPASY 21 020 400,00 3 960 000,00 1 331 110,44 1 100 000,00 27 411 510,44                

MANJA ANKILIABO 24 588 800,00 3 960 000,00 2 120 083,68 1 700 000,00 32 368 883,68                

MANJA ANONTSIBE SAKALAVA 18 474 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 23 170 800,00                

MANJA BEHARONA 22 636 400,00 3 960 000,00 1 688 408,04 2 100 000,00 30 384 808,04                

MANJA SOASERANA 18 292 400,00 1 320 000,00 1 056 000,00 1 000 000,00 21 668 400,00                

MANJA BETSIOKY (2015) 15 000 000,00 1 320 000,00 1 056 000,00                               -     17 376 000,00                

MIANDRIVAZO CU MIANDRIVAZO 24 232 800,00 1 320 000,00 2 041 372,08 1 583 425,20 29 177 597,28                

MIANDRIVAZO AMBATOLAHY 20 902 400,00 2 640 000,00 1 305 020,64 500 000,00 25 347 420,64                

MIANDRIVAZO AMPANIHY 17 033 200,00 2 640 000,00 1 056 000,00 300 000,00 21 029 200,00                

MIANDRIVAZO ANKAVANDRA 21 534 400,00 1 320 000,00 1 444 755,84 600 000,00 24 899 155,84                

MIANDRIVAZO ANKONDROMENA 17 469 600,00 2 640 000,00 1 056 000,00 400 000,00 21 565 600,00                

MIANDRIVAZO ANKOTROFOTSY 20 471 200,00 2 640 000,00 1 209 682,32 1 400 000,00 25 720 882,32                

MIANDRIVAZO ANOSIMENA 17 442 800,00 2 640 000,00 1 056 000,00 600 000,00 21 738 800,00                

MIANDRIVAZO BEMAHATAZANA 17 791 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 800 000,00 20 967 600,00                

MIANDRIVAZO BETSIPOLITRA 17 031 600,00 1 320 000,00 1 056 000,00 300 000,00 19 707 600,00                

MIANDRIVAZO DABOLAVA 20 336 800,00 1 320 000,00 1 179 966,48 1 200 000,00 24 036 766,48                

MIANDRIVAZO ISALO 20 280 400,00 2 640 000,00 1 167 496,44 1 300 000,00 25 387 896,44                

MIANDRIVAZO ITONDY 17 568 400,00 2 640 000,00 1 056 000,00 200 000,00 21 464 400,00                

MIANDRIVAZO MANAMBINA 19 840 400,00 2 640 000,00 1 070 212,44 1 200 000,00 24 750 612,44                

MIANDRIVAZO MANANDAZA 17 828 800,00 1 320 000,00 1 056 000,00 500 000,00 20 704 800,00                

MIANDRIVAZO SOALOKA 19 924 800,00 1 320 000,00 1 088 873,28 800 000,00 23 133 673,28                

MIANDRIVAZO ANDRANOMAINTY (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

MORONDAVA CU MORONDAVA 36 372 000,00 1 320 000,00 4 725 349,20 3 665 298,00 46 082 647,20                

MORONDAVA ANALAIVA 24 341 200,00 2 640 000,00 2 065 339,32 2 000 000,00 31 046 539,32                

MORONDAVA BEFASY 21 750 400,00 9 240 000,00 1 492 513,44 1 700 000,00 34 182 913,44                

MORONDAVA BELO SUR MER 19 414 800,00 3 960 000,00 1 056 000,00 1 600 000,00 26 030 800,00                

MORONDAVA BEMANONGA 32 432 000,00 6 600 000,00 3 854 215,20 4 000 000,00 46 886 215,20                

MORONDAVA BEMANONGA MAROFANGILIHA (2015) 15 000 000,00                            -     1 056 000,00                               -     16 056 000,00                

36 471 854 400,00 3 451 800 000,00 2 785 135 723,92 2 557 679 219,60 45 266 469 343,52        TOTAL PAR TYPE DE SUBVENTION
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EVALUATION DES DEPENSES FISCALES – ANNEES 

2016 et 2017 

ANALYSE BUDGETAIRE DU COÛT DES INCITATIONS 

FISCALES 
 
 
La faible mobilisation de ressources domestiques de Madagascar montre l’importance 

d’évaluer les dépenses fiscales. Deux options s’offrent en effet pour accroître les ressources 

intérieures d’un pays : améliorer la performance de l’administration fiscale et/ou réajuster la 
politique fiscale par l’augmentation des taux et/ou l’élargissement de la base taxable.  

L’exercice d’évaluation des dépenses fiscales – coût budgétaire de l’application des 

mesures fiscales incitatives (exonérations, exemptions, réductions d’impôts, abattement, 
congés fiscaux …) - ne concerne pas la première option visant à renforcer l’efficacité de 

l’administration. Il vise à apprécier le coût de certaines mesures de politique fiscale 

dérogatoires (incitations fiscales) par rapport au droit commun.  
En effet, l’octroi des exonérations entraîne des pertes de recettes fiscales pouvant être 

interprétées comme des dépenses directes pour l’Etat. 
L’analyse des dépenses fiscales a comme objectif final d’éclairer la politique fiscale en 
apportant plus de transparence lors de l’élaboration et du vote des lois de finances. 
Dorénavant, l’évaluation des dépenses fiscales sera annexée à la loi des Finances au même 

titre que les recettes fiscales et les dépenses budgétaires. 
Cette année, l’exercice concerne les années 2016 et 2017. 

Comme lors de la première évaluation en 2015, l’étude s’est concentrée sur les 

mesures dérogatoires en vigueur pour les années 2016 et 2017, présentes dans le régime du 
droit commun, la loi sur les Grands investissements miniers (LGIM), les zones et entreprises 
franches (ZEF), les conventions d’établissements (principalement QMM), les accords 

bilatéraux ou régionaux ainsi que les décisions prises en Conseil des Ministres. 
Le périmètre d’évaluation comprend les impôts d’Etat suivants : 

▪ Les impôts sur les revenus (Impôts sur les revenus, impôts sur les revenus salariaux et 
assimilés, Impôts sur les revenus capitaux et mobiliers) 

▪ La Taxe sur la valeur ajoutée intérieure et suite à importation 
▪ Les Droits des Douanes (DD) 

Contrairement à l’évaluation de 2015, les Droits d’accise ne sont pas objet de cette étude. 
 
La définition des dépenses fiscales s’appuie sur la définition de la norme fiscale appelée 

« système de référence ». 
Les mesures s’écartant de ce système de référence constitue ainsi les dépenses fiscales. 
 
A - Choix du système de référence : 
 
Le système de référence ayant permis de dresser l’inventaire des dépenses fiscales s’appuie 
sur le régime du droit commun. 
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SYSTEME DE REFERENCE - 2016 
     

Impôts, 

droits 

et taxes 

Taux Assiette Seuil Remarques 

IR 

personnes 

physiques 

et 

morales 

Impôt sur les revenus : 
20% : immatriculés 
10% : non-résidents 
(Revenu) 
10% : non-résidents 
(Dividende) 
5% : non immatriculés 
(achats locaux, 
exportations, 
importations) 
 
Impôt synthétique : 5% 

Bénéfice/revenu 
Imposable/plus-
value de cession 
des titres 
sociaux et/ou 
des droits y 
afférents, 
dividende versé 
au non-résident 
 
 
 
chiffre 
d’affaires 

annuel, revenu 
brut ou gain 
estimé 

CA compris 
entre 
20 M Ar et 
200 M 
Ar : Réel 
simplifié 
≥200 M Ar : 

Réel 
 
 
 
 
 
 
CA < 20 M 
Ar : 
impôt 
synthétique : 
de 5% du 
CA 
 

▪ Minimum de perception fixé à 
0,5% du CA, majoré de 100 
000 Ar pour les entreprises de 
transport, agricoles, de 
tourismes, artisanales, minières, 
industrielles, et hôtelières. 

▪ Minimum de perception fixé à 
0,5% du CA, majoré de 320 
000 Ar : autres activités. 

▪ Minimum de perception de 
0,1% du CA pour les 
distributeurs de carburant au 
détail. 

▪ Traité de non double imposition 
: taux du CGI de 20%. 

▪ Amortissement linéaire. 
▪ Report de déficit de 5 ans. 
▪ Exonération des rémunérations 

de services rendus à l’extérieur 

sur des aéronefs ou navires 
appartenant à une société 
nationale malgache de 
transports aériens ou maritimes. 

▪ Exonérations des intérêts versés 
par le Trésor public et la 
Banque Centrale auprès 
d’autres Etats ou organismes 

financiers étrangers. 
▪ Pour les associés gérants 

majoritaires de SARL, 
abattement forfaitaire de Ar 3 
000 000. 

▪ Réduction pour personne à 
charge : Ar 24 000 par personne 
par an. 

IRSA 0% pour la la tranche de 
revenu < à 250 000 Ar 
et 
20% pour l'excédent 

Revenus 
salariaux et 
assimilés 
réalisés à 
Madagascar, 
tels que les 
traitements, 
salaires, 
soldes, 
émoluments, 
indemnités et 

 ▪ Minimum de perception de 2 
000 Ar. 

▪ Assiette : déduction de 2% pour 
les charges sociales. 

▪ Réduction pour personne à 
charge : Ar 2 000 par personne 
par mois. 
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rentes 
viagères 

IRCM 20% Revenus des 
capitaux 
mobiliers 

 ▪ Paiement de l’IRCM libératoire 

de l’IR pour les 
personnes physiques et morales. 

▪ Traité de non double imposition 
: taux du CGI de 20%. 

TVA 20% 
0% pour les 
exportations 

o TVA 
intérieure :  
- CAtaxable 

augmenté du 
DA 

- produits 
bruts pour 
les 
exploitants 
de jeux : 
sommes 
totales 
collectées ou 
encaissées 

o TVA à 
l'importation : 
valeur en 
douane 
augmentée des 
DD et du DA 

 

200 M Ar ▪ Le même système de référence 
est retenu, qu’il s’agisse de 
la TVA à l’intérieur ou de la 

TVA à l’importation. 
▪ Déductibilité de la TVA versée 

en amont sur des 
opérations taxables avec les 
limites liées à l 'activité 
prévues dans le CGI en dehors 
des dispositions relatives 
à l'aquaculture. 

▪ Remboursement des crédits de 
TVA pour les entreprises 
d'exportation, celles de ZF et 
celles ayant investi. 

▪ Réexportation hors territoire 
malgache après transformation : 
perfectionnement actif. 

▪ Accord de coopération 
militaire. 

▪ Conventions internationales 
hors accords de siège et 
notes verbales. 

▪ Importations et achats locaux 
destinés à la croix rouge. 

▪ Envois de secours et aides et 
envois d'urgence reconnus 
d'utilité publique. 

▪ Envois exceptionnels non 
commerciaux. 

Droits 

d'accises 
▪ Tabacs : 325% 

pour les 
cigares, cigarillos 
et 
cigarettes 

▪ Boissons 
alcoolisées et 
alcools haut degré 
: entre 
50% et 275%, 
droits 
spécifiques entre 
150 Ar et 

DA intérieure : 
prix sortie 
usine hors TVA 
DA à 
l'importation : 
valeur en 
douane + DD 

 ▪ En cas de différence de taux et 
d’assiette entre les produits 

importés et ceux fabriqués 
localement, le taux ou l’assiette 

le plus élevé doit être retenu. 
▪ Accord de coopération militaire 
▪ Conventions internationales 

hors accords de siège et 
notes verbales. 

▪ Importations et achats locaux 
destinés à la croix rouge. 

▪ Envois de secours et aides et 
envois d'urgence reconnus 
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1 820 Ar par litre 
▪ Véhicules de 

tourisme et 
motocycles 
importés : neufs et 
usagés : 10% 

▪ Communications  
nationale et 
internationale par 
téléphonie et 
réseaux mobiles : 
10% 

d'utilité publique. 
▪ Envois exceptionnels non 

commerciaux. 
en ce qui concerne les produits 
finis obtenus à partir des alcools 
haut degré de fabrication locale, 
il est institué un mécanisme de 
prélèvement en amont des 
droits d’accises 

Droit de 

douane  

5, 10 et 20% Valeur en 
douane 

 ▪ Réexportation hors territoire 
malgache après 
transformation : 
perfectionnement actif 

▪ Accord de coopération militaire 
▪ Conventions internationales 

hors accords de siège et 
notes verbales. 

▪ Dons dans le cadre de voyage 
officiels du chef de l’Etat, des 

membres du gouvernement et 
des parlementaires. 

▪ Importations et achats locaux 
destinés à la croix rouge. 

▪ Envois de secours et aides et 
envois d'urgence reconnus 
d'utilité publique. 

▪ Envois exceptionnels non 
commerciaux. 

 
 

SYSTEME DE REFERENCE - 2017 
     

Impôts, 

droits 

et taxes 

Taux Assiette Seuil Remarques 

IR 

personnes 

physiques 

et 

morales 

Impôt sur les revenus : 
20% : immatriculés 
10% : non-résidents, 
(Revenu) 
10% : non-résidents 
(Dividende) 
 
 
5% : non immatriculés   
 
 
 
Impôt synthétique : 

Bénéfice/revenu 
Imposable/plus-
value de cession 
des titres 
sociaux et/ou 
des droits y 
afférents, 
dividende versé 
au non-résident 
 
Exportation  
Importation  
 

CA compris 
entre 
20 M Ar et 
200 M 
Ar : Réel 
simplifié 
≥200 M Ar : 

Réel 
 
 
 
 
 

▪ Minimum de perception fixé à 
0,5% du CA, majoré de 100 000 
Ar pour les entreprises de 
transport, agricoles, de 
tourismes, artisanales, minières, 
industrielles, et hôtelières. 

▪ Minimum de perception fixé à 
0,5% du CA, majoré de 320 000 
Ar. 

▪ Minimum de perception de 0,1% 
du CA pour les distributeurs de 
carburant au détail. 



Evaluation des dépenses fiscales – Unité de politique fiscale 
 

  
Page 5  

  

5% 
 
 
 
ISI 5% : non 
immatriculé :  

 
chiffre 
d’affaires 

annuel, revenu 
brut ou gain 
estimé 
 
Achats locaux 

 
 
 
CA < 20 M 
Ar : 
impôt 
synthétique 
de 5% du 
CA 
 

▪ Traité de non double imposition : 
taux du CGI de 20%. 

▪ Amortissement linéaire.  
▪ Report de déficit de 5 ans. 
▪ Exonération des rémunérations 

de services rendus à l’extérieur 
sur des aéronefs ou navires 
appartenant à une société 
nationale malgache de transports 
aériens ou maritimes. 

▪ Exonérations des intérêts versés 
par le Trésor public et la Banque 
Centrale auprès d’autres Etats ou 

organismes financiers étrangers. 
▪ Pour les associés gérants 

majoritaires de SARL, 
abattement forfaitaire de Ar 3 
000 000. 

▪ Réduction pour personne à 
charge : Ar 24 000 par personne 
par an. 

▪ Minima de perception par 
catégorie d’activité en matière 

d’Impôt Synthétique 
IRSA 0% pour la la tranche 

de 
revenu < à 250 000 Ar 
et 
20% pour l'excédent 

Revenus 
salariaux et 
assimilés 
réalisés à 
Madagascar, tels 
que les 
traitements, 
salaires, 
soldes, 
émoluments, 
indemnités et 
rentes 
viagères 

 ▪ Minimum de perception de 2 
000Ar. 

▪ Assiette : déduction de 2% pour 
les charges sociales. 

▪ Abattement de Ar 250 000 pour 
le calcul d’IRSA 

▪ Réduction pour personne à 
charge : Ar 2 000 par personne 
par mois. 

 
 

IRCM 20% Revenus des 
capitaux 
mobiliers 

 Paiement de l’IRCM libératoire de l’IR pour 

les 
personnes physiques et morales. 
Traité de non double imposition : taux du 
CGI de 20%. 

TVA 20% 
0% pour les 
exportations 

o TVA 
intérieure :  
- CA taxable 

augmenté du 
DA 

- produits 
bruts pour 
les 
exploitants 
de jeux : 

200 M Ar ▪ Le même système de référence 
est retenu, qu’il s’agisse de 
la TVA à l’intérieur ou de la 

TVA à l’importation. 
▪ Déductibilité de la TVA versée 

en amont sur des 
opérations taxables avec les 
limites liées à l 'activité 
prévues dans le CGI en dehors 
des dispositions relatives 
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sommes 
totales 
collectées ou 
encaissées 

o TVA à 
l'importation : 
valeur en 
douane 
augmentée des 
DD et du DA 

à l'aquaculture. 
▪ Remboursement des crédits de 

TVA pour les entreprises 
d'exportation, celles de ZF, les 
crédits bailleurs,  et toutes 
entreprises ayant investi. 

▪ Réexportation hors territoire 
malgache après transformation : 
perfectionnement actif. 

▪ Accord de coopération militaire. 
▪ Conventions internationales hors 

accords de siège et 
notes verbales. 

▪ Importations et achats locaux 
destinés à la croix rouge. 

▪ Envois de secours et aides et 
envois d'urgence reconnus 
d'utilité publique. 

▪ Envois exceptionnels non 
commerciaux. 

Droits 

d'accises 
▪ Tabacs : 325% 

pour les 
cigares, cigarillos 
et 
cigarettes 

▪ Boissons 
alcoolisées et 
alcools haut 
degré : entre 
50% et 275%, 
droits 
spécifiques entre 
150 Ar et 1 820 
Ar par litre 

▪ Véhicules de 
tourisme et 
motocycles 
importés : neufs : 
5%  et usagés : 
10% 

▪ Communications  
nationale et 
internationale par 
téléphonie et 
réseaux mobiles : 
10% 

DA intérieure : 
prix sortie 
usine hors TVA 
DA à 
l'importation : 
valeur en 
douane + DD 

 ▪ En cas de différence de taux et 
d'assiette entre les 
produits importés et ceux 
fabriqués localement, le taux 
ou l’assiette le plus élevé doit 

être retenu. 
▪ Accord de coopération militaire. 
▪ Conventions internationales hors 

accords de siège et 
notes verbales. 

▪ Importations et achats locaux 
destinés à la croix rouge. 

▪ Envois de secours et aides et 
envois d'urgence reconnus 
d'utilité publique. 

▪ Envois exceptionnels non 
commerciaux. 
en ce qui concerne les produits 
finis obtenus à partir des alcools 
haut degré de fabrication locale, 
il est institué un mécanisme de 
prélèvement en amont des droits 
d’accises 

Droit de 

douane  

5, 10 et 20% Valeur en 
douane 

 ▪ Réexportation hors territoire 
malgache après 
transformation : 
perfectionnement actif 
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▪ Conventions internationales hors 
accords de siège et 
notes verbales. 

▪ Dons dans le cadre de voyage 
officiels du chef de l’Etat, des 

membres du gouvernement et des 
parlementaires. 

▪ Accord de coopération militaire. 
▪ Importations et achats locaux 

destinés à la croix rouge. 
▪ Envois de secours et aides et 

envois d'urgence reconnus 
d'utilité publique. 

▪ Envois exceptionnels non 
commerciaux. 

 
B - Résultats de l’évaluation :  
 

Les résultats de l’évaluation sont portés ci-après : 
 

1 - Répartition du nombre de dépenses fiscales identifiées par type d’impôt : 

 

Type 

d’impôt  

Nombre de DF identifiées  Nombre de DF évaluées  

2015  2016  2017  2015  2016  2017  

Fiscalité 

intérieure 142 75 75 37 42 24 

Impôts sur 
les 
Revenus 

37 34 35 13 28 11 

Impôts sur 
les 
Revenus 
Salariaux 
et 
Assimilés  

12 10 10 1 1 1 

Impôts sur 
les 
Revenus 
des 
Capitaux 
Mobiliers  

15 13 13 8 2 2 

TVA 
intérieure  78 18 17 15 11 10 
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Fiscalité 

de porte  101 307 308 12 223 203 

Droits de 
Douane  58 177 177 12 140 136 

TVA 
importation  

 128 129  81 65 

Droits 
d’Accise  43 // // // // // 

Taxes sur 
les Produits 
Pétroliers  

//  2  2  //  2  2  

Total  243  382  383  59  265  227  

 
2 - Part des dépenses fiscales ventilées par nature d’impôt (Ratio PIB et Ratio Recettes totales) 

Type 

d’impôt  

Montants évalués 
(en Millions 

d’Ar) 

En % 

PIB  

En % des  
recettes 

fiscales  

Taxes directes  

2015 131 786  0.46%  4.38%  

2016  79 539.10  0.25%  2.18%  

2017  115 644.76  0.32%  3%  

Taxes indirectes (*)  

2015 (*)  339 162.00  1.19%  11.27%  

2016  454 876.22  1.43%  12.47%  

2017  703 495.99  1.96%  16%  

TOTAL     

2015 (*)  470 948  1.65%  15.64%  

2016  534 415.32  1.68%  14.65%  

2017  819 140.75  2.29%  18.93%  
 
(*) Données ne tenant pas compte du montant concernant les Droits d’accise 

La ventilation des dépenses fiscales évaluées par type d’impôt permet de préciser la part des dépenses 

afférentes à chaque impôt et sa part dans les recettes propres de l'impôt considéré. 
La fiscalité indirecte est la plus génératrice de dépenses fiscales. 
Après investigation, force est constater que 62.86 % et 71.53% des dépenses fiscales concernent les 
taxes indirectes respectivement pour 2016 et 2017 avec des parts significatives pour les secteurs 
rizicoles et médicaux pour la TVA et les Droits de Douanes avec un montant total équivalent à 0.9 et 
1.40% du PIB. 



Evaluation des dépenses fiscales – Unité de politique fiscale 
 

  
Page 9  

  

 
Il est à noter que l’octroi de ces mesures dérogatoires suit la politique gouvernementale avec un focus 

sur un objectif particulier suivant cette politique et l’orientation entreprise. 
 

3 - Montants des dépenses fiscales par objectif : 

  En Millions d'Ariary 
 Objectif                                 2 016                                   2 017    

 Economique                      190 182,86                        250 692,30    

 Développer le secteur agricole                              626,63                                426,76    
 Développer le secteur élevage                           2 622,85                             3 058,16    
 Développer le secteur énergie                              381,39                                199,07    
 Développer les secteurs agricoles, 
touristiques, industriels et BTP                           8 630,25                           14 699,16    
 Promouvoir et protéger l’artisanat 

malgache ainsi que  la production locale.                                   9,18                                          -      
 Soutenir et encourager l'investissement                      153 286,47                        207 286,87    
 Soutenir le développement économique                         24 626,09                           24 991,24    
 Soutenir le développement économique et 
l'assistance humanitaire                                        -                                     31,04    
 Environnemental                         11 075,00                           13 540,77    

 Soutenir la politique environnementale                         11 075,00                           13 540,77    
 Social                      333 157,45                        554 907,68    

 Alléger le coût de la santé                      134 151,33                        150 704,27    
 Encourager l'enseignement                                 31,38                                   82,07    
 Promouvoir le secteur éducatif et sportif                              248,49                                543,64    
 Renforcer la sécurité nutritive                      162 392,52                        363 973,40    
 Soutenir la politique nutritionnelle                              270,59                                145,97    
 Soutenir la politique sanitaire                           8 221,60                           10 332,54    
 Soutenir la réduction de la pauvreté                                 85,90                                272,24    
 Soutenir le pouvoir d'achat                           8 760,71                             7 989,13    
 Soutenir les activités reconnues d'utilité 
publique                              175,67                                   64,10    
 Soutenir les œuvres sociales et culturelles                         18 819,28                           20 800,31    
 Total général                      534 415,31                        819 140,75    
 

Au vu du tableau ci-dessus, rejoignant la classification supra, le social est l’objectif le plus important 

dans la politique nationale générant un coût total de 333 157 Millions d’Ariary en 2016 et 554 907 
Millions d’Ariary en 2017 avec les sous objectifs suivants : 

▪ Renforcer la sécurité nutritive, à travers les exonérations sur le Riz 
▪ Alléger le coût de la santé grâce aux exonérations sur les produits pharmaceutiques 

et médicamenteux. 
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4- Classification par secteur économique des montants de dépenses fiscales évaluées  

  En Millions d'Ariary 
 Secteur  2 016 2 017 

 Primaire  193 987,96 401 711,00 

 Agriculture  18 751,89 25 393,93 

 Alimentation  172 299,17 373 226,39 
 Elevage  2 936,90 3 090,68 
 Secondaire  120 653,74 168 057,50 

 Agroindustrie  448,69 0,81 

 Energétique  21 927,01 24 207,49 

 Habillement  576,11 530,46 
 Industrie  9 810,72 8 104,64 
 Mines  87 891,21 135 214,10 
 Pétrole et gaz  - - 
 Tertiaire  154 620,85 170 332,26 

 Aide et coopération  9 330,54 7 593,38 
 Culture  1 026,14 1 011,00 
 Education  75,89 170,65 
 Religion  62,21 - 
 Santé  137 796,17 153 766,51 
 Social  3 113,49 1 463,17 
 Sport  248,49 543,64 
 Transport  2 967,92 5 783,90 
 Secteurs connexes  54 522,55 64 770,91 

 Autres  10 630,21 14 269,08 

 Total général  534 415,31 819 140,75 

 

5- Classification par bénéficiaire des montants de dépenses fiscales évaluées  

  En Millions d'Ariary 
Bénéficiaires 2016 2017 

Entreprises 130 929,77 179 026,86 

Agriculteurs 380,04 241,55 
Artisans 9,18 - 
Eleveurs 2 239,97 2 597,32 
Energétique 381,39 199,07 
Entreprises minières 87 891,21 135 214,10 
Entreprises sous convention fiscale 13 744,66 18 049,36 
Missions ou sociétés religieuses 62,21 - 
Sociétés de groupe 1 831,07 - 
Sociétés par action 3,80 - 
ZEF 24 386,24 22 725,45 
Entreprises/Ménages 378 123,86 615 948,16 

Entreprises, ménages 83 455,77 95 281,39 
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Importateurs 294 668,03 520 666,66 
Sport 0,06 0,12 
Ménages 969,35 776,82 

Salariés 969,35 776,82 
 Services publics  24 392,33 23 388,91 

 Services publics  1 915,41 2 142,52 
 Agence de développement 3 246,88 424,45 
 Etablissements d'enseignement  157,38 13,77 
  Etablissements publics  1 526,47 155,97 
 Etat  43,37 260,89 
 ONG  8 342,84 9 049,65 
 Organisation internationale  291,36 98,91 
 Utilité publique  8 868,63 11 242,74 
 Total général 534 415,31 819 140,75 
A part les agents économiques effectuant des importations (Entreprises, ménages), les entreprises 
minières sont les plus grandes bénéficiaires. 
Ce montant concerne surtout l’Impôt sur les Revenus des Capitaux Mobiliers (IRCM), notamment 

celui des entreprises sous le Régime LGIM et les Conventions d’établissement. 
 
 
6 – Répartition des dépenses fiscales suivant le type de texte 

En Millions d’Ariary 

 DF 2015 DF 2016 DF 2017 

 Montants 

évalués 

En % 

PIB 

En % 

Recettes 

totales 

Montants 

évalués 

En % 

PIB 

En % 

Recettes 

totales 

Montants 

évalués 

En % 

PIB 

En % 

Recettes 

totales 

Textes sur les 

Douanes 
309 175,00 1,08% 10,27% 294 668,03 0,93% 8,08% 520 666,66 1,45% 12,03% 

Code Général 

des Impôts 
   89 332,84 0,28% 2,45% 99 096,25 0,28% 2,29% 

LGIM 172 399,00 0,60% 5,73% 85 164,42 0,27% 2,33% 132 152,50 0,37% 3,05% 
Loi Zones et 

Entreprises 

Franches 

17 909,00 0,06% 0,59% 24 386,24 0,08% 0,67% 22 725,45 0,06% 0,53% 

Conventions 

fiscales 
2 661,00 0,01% 0,09% 13 744,66 0,04% 0,38% 18 049,36 0,05% 0,42% 

Note de conseil 9 943,00 0,03% 0,33% 8 743,54 0,03% 0,24% 11 177,76 0,03% 0,26% 

Arrêté    8 208,85 0,03% 0,22% 9 218,80 0,03% 0,21% 
Accord    3 374,41 0,01% 0,09% 486,49 0,001% 0,01% 

Conventions 

d'établissement 
   2 726,79 0,01% 0,07% 3 061,60 0,01% 0,07% 

Franchise à 

destination 

indéterminée 

   1 917,83 0,01% 0,053% 326,29 0,001% 0,01% 

Convention    1 915,41 0,01% 0,05% 2 142,52 0,01% 0,05% 
Lettre    232,29 0,001% 0,01% 37,04 0,0001% 0,001% 



Evaluation des dépenses fiscales – Unité de politique fiscale 
 

  
Page 12  

  

Code pétrolier    - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 

Total général 512 087,00 1,79% 17,01% 534 415,31 1,68% 14,65% 819 140,75 2,29% 18,93% 

 
 
L’Unité de politique fiscale, entité au sein du Ministère des Finances et du Budget, est en charge de la 
pérennisation de cette évaluation annuelle. 
Outre cette attribution, elle est assignée à effectuer les études d’analyse des impacts d’une part, 

budgétaires (comme les éléments fournis dans ce présent annexe) et d’autre part, économiques afin 

d’évaluer l’efficacité des politiques d’incitation mises en place (part des objectifs initiaux lors de 

l’implémentation de ces mesures dérogatoires dans l’économie nationale).  
En effet, l’un des objectifs de l’élaboration de cette évaluation est d’apprécier l’opportunité de 
certaines mesures dérogatoires afin d’orienter les choix en matière de politique fiscale.  
De manière générale, les questions qui alimentent les débats sur la rationalisation des dépenses fiscales 
concernent, entre autres, les points ci-après : 

▪ les avantages fiscaux et douaniers accordés aux contribuables atteignent-ils les 
objectifs de développement économique et social attendus ou escomptés ? 

▪ les exonérations fiscales n’entrainent-elles pas des effets pervers, voire contraires aux 
objectifs visés par leur institution ou par leur octroi ? 

▪ les avantages fiscaux ne sont-ils pas détournés de leurs objectifs privant ainsi les 
destinataires finaux du bénéfice de ces avantages ? 

▪ les avantages fiscaux accordés n’entravent-ils pas la saine compétition ? 
▪ les avantages fiscaux accordés sont-ils en ligne avec les politiques de développement 

sectoriels à moyen et long terme ? 
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Annexe : Déclaration des Principaux Risques Budgétaires Pour l’année 2019 

Introduction 

Les risques qui pèsent sur le budget 2019 ne connaissent pas de changement significatif par 
rapport à ceux de 2018. Ils sont liés : 

 
➢ A l’exposition de l’Etat aux passifs du secteur public (financier et non financier), 
➢ Aux déséquilibres du système de pensions de la fonction publique, 
➢ Aux catastrophes naturelles, 
➢ A la volatilité des prix du pétrole (accentuée par les fluctuations du taux de change) et autres 

risques macroéconomiques, 
➢ A la situation politique 

 
 

Risques 

Risque 1 : Exposition de l’Etat aux passifs du secteur public  

(i) Non financier 

-Certaines activités des entités publiques ne figurent pas dans le Budget ou échappent au contrôle, et 
entravent à la bonne marche de la politique budgétaire.  Pour mémoire, les dividendes du secteur 
public hors institutions financières sont équivalents à 0,2 à 0,3 point de PIB par an. Il s’agit de la 

participation de l’Etat au niveau des entreprises stratégiques telles que l’électricité, la communication, 

les transports ainsi que les commerciaux tels que le tourisme, le textile, l’alimentation, les banques… 

(résultats tirés des travaux de la mission FMI Septembre-Octobre 2017). 

- La JIRAMA, continue à bénéficier d’une subvention étatique. L’intervention de l’Etat pour appuyer 

les réformes initiées par cette dernière pèse sur le Budget menaçant ainsi l’évolution des dépenses 

publiques. La subvention allouée à la JIRAMA est estimée à 255 Milliards Ariary pour l’année 2019. 

-Les administrations décentralisées ne bénéficient pas de garantie de la part l’Etat. Les risques qui y 
sont associés sont relativement moins importants. 

(ii)   Financier 

-La participation de l’Etat dans les entreprises financières telles que les secteurs bancaires, la 
banque centrale, les secteurs de la microfinance ainsi que dans les institutions publiques de dépôt et de 
placement (caisse d’épargne, Poste Malgache) expose l’Etat aux déséquilibres du secteur financier de 
l’ordre de 1,5% du PIB (estimation FMI 2017). 

 

Risque 2 : Déséquilibres du système de pensions de la fonction publique : 
-Le problème de recouvrement des cotisations en raison des dégradations du ratio actifs 

cotisants/retraités demeure toujours. Cette situation affecte l’évolution du déficit budgétaire. Pour 
l’année 2019, on note une hausse de 63 milliards d’Ariary du renflouement de la caisse de retraite, i.e. 
324 mds en 2019 contre 261 mds d’Ariary en 2018. 

 

Risque 3 : Catastrophes Naturelles : 

-Chaque année Madagascar est frappé par les aléas climatiques. Pour la saison cyclonique 2018-
2019 qui se situe généralement entre les mois de Novembre 2018 et Avril 2019, le pays doit s’attendre 
à 3 systèmes cycloniques en moyenne (BNGRC). L’impact de ces fléaux sur le budget relatif aux 
dépenses sociales et celles des infrastructures est souvent considérable. A titre d’exemple, le coût lié 
aux catastrophes naturelles est estimé à 1,4% du PIB en 2018. 
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Risque 4 : Volatilité des prix du pétrole et autres risques macroéconomiques 

-Conjoncture : L’impact budgétaire des principaux indicateurs de conjoncture hors prix de 

pétrole (production industrielle, prix, emploi, commerce extérieur etc.) est relativement faible.   

-Creusement de déficit : Les dépenses publiques ont été toujours ajustées par rapport aux 
recettes et le creusement éventuel de déficit compensé par la soutenabilité de la dette. 

-Surliquidité des banques : L’estimation de la Banque Centrale pour le 4ème trimestre de 
l’année 2018, révèle une tendance à la baisse de la surliquidité des banques, ce qui est anormale car elle 
ne correspond pas à la saisonnalité nominale. Pendant cette période la surliquidité se situerait à son 
niveau le plus bas en 2018. Elle est estimée à un niveau inférieur à 200 milliards d’ariary (BFM).  Cette 
évolution est préjudiciable pour le crédit à l’Etat (notamment à court terme) et s’explique par une 

combinaison de plusieurs facteurs autonomes de liquidité, liés notamment à une utilisation numéraire 
de billet. 

- Volatilité des prix du pétrole : L’évolution des prix du pétrole est imprévisible et affecterait 
éventuellement les hypothèses retenues dans le projet de loi de finances. Le prix annuel moyen du baril 
a augmenté environ de 45% depuis 2016 (statistique OPEP). Une flambée de prix du Brent est à craindre 
pour les années à venir en raison des risques qui pèsent sur l’offre mondiale de pétrole.  

 

Risque 5 : Situation Politique 

-Crainte d’une crise postélectorale : Les élections présidentielles se tiendront le 7 Novembre 
2018. Des risques y sont liés à cause d’éventuelle crise postélectorale.  
Lors du 38e sommet ordinaire des chefs d’Etat de la SADC, le mois d’Août 2018 à Windhoek, Namibie, 

la SADC a exprimé à cet effet la nécessité pour toutes les parties prenantes à instaurer un environnement 
pacifique pour que ne survienne pas une crise postélectorale à Madagasikara.  
Pour sa part, la COFACE (Compagnie française d'assurance pour le commerce extérieur) considère la 
tenue des élections présidentielles de 2018, comme un risque. Cette dernière considère que 
Madagasikara pourrait entrer dans la catégorie D (pays à risques très élevés pour les investissements) 

 -Situation financière incertaine : La stabilité de la situation financière est incertaine face au 
dérapage budgétaire lié à la pression que pourrait exercer le financement des élections : 

✓ Existence des doutes d’ordres financiers liés aux nouvelles dispositions de lois 
électorales, 

✓ Existence de GAP à trouver dans le cadre du soutien au cycle électoral de 
Madagascar.  
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Matrice de mesures 

Risques identifiés Mesures 
 1- 
(i)  Passif du secteur public : 

Pertes d’exploitation, soutien de 

l’Etat dans le cas de problème de 

trésorerie. 

- Poursuite du dialogue avec les 
entreprises publiques visant 
l’apurement des passifs accumules, 

- Restructuration des bilans des 
entreprises publiques, 

- Renforcement de la transparence et 
de la gouvernance. 

 
(ii)  Exposition liée aux risques 
bancaires : Soutien de l’Etat aux 

établissements de microfinances, 
recapitalisation de la banque central 
et compensation des pertes de 
changes . 

- Poursuite des Politiques Monétaires 
adaptées  par la Banque Centrale, 
afin de minimiser les pertes de taux 
de change. 

2- Déséquilibres du système de 
pensions de la fonction publique : 
problèmes de recouvrement des 
cotisations lies à la degradation du 
ratio cotisants/retraités 

- Poursuite des réflexions et dialogue 
social avec les représentants des 
personnels de la fonction publique en 
vue de rétablir l’équilibre . 

3- Catastrophes naturelles  - Inscription d’une provision pour 

couvrir les risques,dans  la ligne 
budgétaire, 

-  Finalisation de l’étude de possibilité 

de recourir  à des assurances 
spécialisées dans la couverture des 
risques naturels. 

4-  
(i) Volatilité des prix du pétrole : 
difficile à prévoir 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

- Maintien de la veille sur les 
évolutions des prix par l’Office 

Malgache de Hydrocarbures, 
- Etude relative à la mise en place 

d’instruments de couverture des 

variations des prix du pétrole par le 
gouvernement, 

- Respect des règles de concurrence. 
 

 

               (ii)Autres risques 
macroéconomiques 

- Poursuivre les réunions périodiques 
avec les banques primaires 

 




